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Building a better
working world

Informe del Revisor Fiscal

A los accionistas de
Refineria de Cartagena S.A.
Bogota, Colombia

Informe Sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros adjuntos de Refineria de Cartagena S.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afic terminado en esa
fecha y el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidades de la Administracién en Relacién con los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y correcta presentacién de los estados
financlercs de acuerdo con las normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en
Colombia (NCIF) y ciertas normas de la Contaduria General de la Nacién; de disefiar, impiementar y
mantener ef control interno relevante para la preparacién y correcta presentacién de fos estados
financieros libres de errores materiales, bien sea por fraude o error; de seleccionar y de apticar 1as
politicas contables apropiadas; y, de establecer estimaciones contables razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre 10s mencionados estados financieros
fundamentada en mi auditoria. He Itevado a cabo mi auditoria de acuerdo con normas internacionales
de auditoria aceptadas en Colombia. Dichas normas exigen que cumpla con requisitos éticos, planifique
y lleve a cabo mi auditoria para obtener sequridad razonable en cuanto a si los estados financiercs
estan libres de errores materiales.

Una auditoria incluye desarroliar procedimientos para obtener la evidencia de auditoria gue respalda
[as cifras y las revelaciones en |os estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicic profesional del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores materiales en los estados
financieras. En el proceso de evaluar estos riesgos, el auditor considera |os controles internos
relevantes para la preparacion y presentacién de ios estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinién sobre la efectividad del controi interno de la Compafiia. Asf mismo, incluye una
evaluacion de las politicas contables adoptadas y de las estimaciones de importancia efectuadas por la
Administracién, asf como de la presentacién en su conjunto de los estados financieros.

Considero que 1a evidencia de auditoria obtenida proporciona una base razonable para emitir mi
opinién.
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Opinién

En mi opinidn, ios estados financiergs adjuntes, tomados de los libros de contabilidad, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacién financiera de Refineri{a de
Cartagena S.A. al 31 de diciembre de 20186, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo
por el afic terminado en esa fecha, de conformidad con las normas de contabilidad y de informacién
financiera aceptadas en Colombia y ciertas normas emitidas por la Contaduria General de la Nacién.

Otros Asuntos

Los estados financieros bajo normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en
Colambia de Refineria de Cartagena S.A. al 31 de diciembre de 2015, que hacen parte de la
informacién comparativa de los estados financieros adjuntos, fueron auditados por otro revisor fiscal,
qulen emitid una opinién sin salvedades sobre los mismos el 2 de marzo de 2016; y sin calificar su
opinidn hizo énfasis sobre |o indicado en la Nota 25 a dichos estados financieros.

Parrafo de Enfasis

Sin calificar mi opinién, flamo ia atencion sobre |a Nota 14 a los estados financieros adjuntos, la cual
describe la incertidumbre relacionada con el resultado futuro del arbitramento iniciado en la Camara de
Comercio internacional por la Refineria de Cartagena S.A. (“Reficar”) en contra de Chicago Bridge &
iron Company NV, CB&l (UK) Limited y CBI Colombiana 5.A, y la demanda reconvencicnal presentada
por estas entidades contra Reficar.

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Ademds, fundamentado en el alcance de mi auditorfa, nc estoy enterado de situaciones indicativas de
mobservancia en el cumplimiento de las siquientes obligaciones de la Compafiia: 1) Lievar los libros de
actas, de registro de accionistas y de contabilidad, seqln las normas legales vy !a técnica contabie; 2)
Desarrollar las operacicnes conforme a los estatutos y decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la
Junta Directiva, y a las normas relativas a la sequridad social integrai; 3) Conservar |a correspondencia
y los comprobantes de las cuentas; y, 4) Adoptar medidas de control interno y de conservacion y
custodia de los bienes de la Compafiia o de terceros en su poder. Adicionalmente, existe concordancia
entre los estados financieros que se acompafan y la informacién contable incluida en el informe de
gestién preparado por la Administracién de la Compaiiia, el cual incluye la constancia por parte de la

Administracién sabre la libre circulacidn de las facturas con endoso emitidas por los vendedores o
proveedores.

Mis recomendacicnes sobre control interno vy otro
en informes separados.

tos han sido comunicadas a la Administracién

Tarfeta Profésional 2B021-T

Designado por Ernst & Young Audit 5.A.S. TR-530
Bogotd, D.C.. Colombia

3 de marzo de 2017



Refineria de Cartagena S.A.

Estados de Situacion Financiera

Activos
Activos correntes
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5)
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar (Nofa 6)
inventarios (Nota 7)
Otros activos no financieros (Nota 8)
Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Propiedades, planta y equipos (Nota 9)

Intangibles (Nota 10)

Activos por impuestos diferidos (Nofa 13)

Otros activos no financieros de largo plazo (Nota 8)
Total activos no corrientes
Total activos

Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivos cornentes
Obligaciones financieras a corto plazo (Nota 11)
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 12)
Pasivos por impuestos cornientes (Nota 13)
Obligaciones laborales y de seguridad social integral
Pasivos estimados y provisiones (Nota 14)
Otros pasivos (Nota 15)

Total pasives corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligaciones financieras a largo plazo (Nota 11)
Pasivos estimados y provisiones (Nota 14)
Pasivos por impuestos diferidos (Nota 13)

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patnmonio atribuible a los accionistas
(Nota 16)
atrimonio de los acci

Al 31 de diciembre de

2016

2015

(En miles de pesos colombianos)

$ 213,189,180
779,102,405
881,318,135

25,625,403

$ 415,798,198
380,074,074
442,469,028

12,548,546

1,899,235,123

21,206,515,304
7,173,265
2,081,516,599
92,338

1,250,889,846

23,335,095,655
8,143,429
2,053,982 805
1,102,745

23,295,297,506

25,398,324,634

$ 25,194,532,629

$ 26,649,214,480

$ 875,734,198
1,530,005,568
104,329,319
4,700,182
143,838,820
210,049,700

$ 901,813,483
735,698,478
120,705,170

6,532,843
142,351,143

2,868,657,787

14,097,131,529

1,907,101,117

16,178,665,155

585,238 25,577,936
113,496,890 358,270,473
14,211,213,657 15,562,513,564
17,079,871,444 17,469,614,681

8,114,661,185

9,179,599,799

$ 25,194,532,629

$ 26,649,214,480

Tarjeta Profgsional 28021 — T

Designado por Emst & Young Audit S A S TR-530
(Ver mi informe del 3 de marzo de 2017)




Refineria de Cartagena S.A.

Estados de Resultados Integrales

Ingrescs operacionales (Nota 17)
Costo de ventas (Nota 18)
Uthdad (pérdida) bruta

Gastos operacicnales
Gastos de administracidon (Nota 19)
Gastos de operacion (Nota 20)
Otros ingresos (gastos), netos (Nota 21)
Total gastos operacionales
Pérdida operacional

Ingresos financieros (Nota 22)
Costos financieros (Nota 22)
Pérdida por diferencia en cambic (Nota 22)
Pérdida antes de impuestos
Impuesto de renta (Nota 13)
Pérdida neta del afio

Otros resultados integrales

Ganancias (pérdidas) por conversiéon a mcneda de

presentacion
Resultado integral del afio
accion, en pesos

Anos terminados
al 31 de diciembre de

2016

2015

(En miles de pesos colombianos,

$ 6,509,870,174
(7,110,917,789)

excepto por ia pérdida neta por accién)

$ 3,256,531,563

(3,216,440,390)

{601,047,615)

(512,725,224)
{929,911,981)
(23,608,520)

40,091,173

(732,497.058)
(3,409,870,585)
11,828,078

(1,466,245,725)

(4,130,539,565)

(2,067,293,340)

(4,090,448,392)

26,930,367 29,097,427
(627,553,004) (74,277.825)
(33,966,220) (8,003,356 )
(2,701,882,197) (4 143,632,146)

254,546,557 986,435,842
(2,447,335,640)  (3.157,196,304)

(512,883,877)  2312,785,771
$(2,960,219,517) $ (844,410,533)
$ (233,862) (472.,044)

74

Rewsor Fiscal

Tarjeta Profesionai 28021 - T

Designado por Ernst & Young Audit S A S TR-530
(Ver mi informe del 3 de marzo de 2017)



Refineria de Cartagena S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Capital Suscrito y Prima en Colocacion Pérdidas Ajuste en Patrimonio
Pagado de Acciones Acumuladas Conversion Neto
{(En miles de pesos colombianos)

Saldos al 31 de diciembre de 2014 $ 54230700 % 6,249132444 % (1,723803946) % 1,171,401,35¢ § 5,750,860,557
Pérdida neta del afio - - (3,157,196,304) - {3,157,196,304)
Capitalizacion 37,132,817 - - - 37,132,817
Incremento - 4,236,016,958 - - 4,236,016,958
Ajuste en conversion - - - 2,312 785,771 2,312,785,771

Saldos al 31 de diciembre de 2015 91,363,517 10,485149,402 (4,881,100,250) 3,484,187,130 9,179,599,799

Peérdida neta del afio - - (2,447,335,640) - (2,447,335,640)
Capitalizacion 48,098,303 - - - 18,098,303
Incremento - 1,877,182,600 - - 1,877,182,600
Ajuste en conversion - -~ - (512,883,877} (512,883,877)

Saldos al 31 de dictsmbre de 2016 $ 109,461,820 { \$ |\ 12,362,332,002 $ (7,328,435,800) $ 2871,303,253 $ 8,114,661,185

Véanse las nqtas adjuntas’ ”

/s N
L-—-—n.‘
Amaury De La Egpnella Kartinez Rocio njs Jmgfez Raul V Alarcén Parra
Represenfante Legal ConMdor Fyiblji Revisor Fiscal
Tareta esiongt 57110-T Tarneta Profesional 28021 - T

Designado por Emst & Young Audit $,A,8 TR-530
(Ver mi informe del 3 de marzo de 2017)



Refineria de Cartagena S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Pérdida neta del afio
Ajustes para conclliar la pérdida neta del aflo con el efectivo
utilzado en las operaciones

ARos terminados
al 31 de diciembre de

2016

2015

$

(En miles de
pesos colombianos)

(2,447,335,640)

$ (3,157,196,304)

Depreciacion y amortizacion 766,205,711 143,858,380
Impuesto diferido {272,306,377) (1,007,5656,392)
Pérdida por diferencia en cambio 33,966,220 8,003,356
Pérdida (ganancia) en venta o retiro de activos no comentes 3,920,489 (471,587)
Provision desmantelamiento - (8.459,619)
Provision inventarios sobrantes 68,973,204 -
Provision para prateccion de inventarlos - 54,320,268
Pérdida por detenoros de activos 376,046,766 3,226,239,849
Provision de propiedades, planta y equipo 114,174,621

Cuentas comerciales y otras cuentas por cabrar (49,946,589) 112,823 937
Inventarios {146,284,358) (364,046 757)
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 794,307,090 957 653 409
Activos y pasivos por impuestos cornentes 20,227,423 37,487,548
Prowvisiones por beneficlos a empleados (1,832,661) 498,741
Pasivos por provisiones (23,505,021) (57,898,526)
Otros activos y pasivos 292,534,770 838,810
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién (470,854,352) (54,004,887)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
inversitn en propiedades, planta y equipos (564,968,682) (3,279,828,262)
Producto de la venta de propiedades, planta y equipos (3,898,193) 471 587
Adquisiciones de intangibles (2,085,374) (6,466,082)
Intereses recibidos 19,709,001 (26,958,282)
Disminucidn de otros activos de largo plazo 1,010,407 —
Efectivo neto usado en actividades de inversion {550,232,841) (3,312,781,039)

Flujo de efectivo en actividades de financlacién
Capitalizaciones

1,895,280,903

4,273,149,775

Pago de intereses {1,073,776,351) (1,139,037,734)
Efectivo neto provisto por actividades de financiacion 821,504,552 3,134,112,041
Efecto de ia vanacién en tasas de cambio sobre efectivo y
equivalentes de efectivo (3,026,377) 55,774,890
(199,582,641) (232,673,885)
415,798,198 592,697,191
$ 213,189,180/ § 415798198

Rewvisar Fiscal
Tarjeta Profesional 28021 - T
Designado por Emst & Young Audit S,A.S TR-530
(Ver mi informe del 3 de marzo de 2017)




Refineria de Cartagena S.A.

Notas a los Estados Financieros

Afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(En miles de pesos colombianos, salvo en lo referente a dblares y tasas de cambio)

1. Entidad Reportante

Refinerla de Cartagena S A se constituyé el 11 de octubre de 2006 segun escritura publica No 3890 de

la Notaria Tercera de Cartagena, con duracién hasta el 11 de octubre de 2105 Su domicilic principal es
la ciudad de Cartagena

Su objeto social principal es ser usuario industrial de bienes y servicios de zona franca Como usuano
industnal, la Compafiia podra adelantar la construccion y operacion de refinerfas, la refinacién de
hidrocarburos, la distnbucion y comercializacion de esos productos refinados en Colombia y en el
exterior, la comercializacion, mezcla, importacion y exportacion de coque de petréleo, la mezcla de
componentes para la produccion de hidrocarburos con destino a Colombia y al exterior, la distribucion de
hidrocarburos, petréleo crudo y gas, y de productos refinados derivados de hidrocarburos, alcoholes
carburantes y biocombustibles, su importacién y/o exportacién y, cualquier otra actividad complementana
o conexa, incluyendo la produccion de matenas primas, la comercializacion y distnbucién de estas
materias primas, la generacién de energla y vapor y su correspondiente venta, la inversion en otras
socledades que tengan por objeto el desarrollo de las mismas actividades, complementanas ¢ conexas
en Colombia o en el exterior, asi como la celebracion de contratos y la creacion, emision y
comercializac!on de titulos por jos cuales se enajenen producciones futuras de los bienes anteriormente

mencionados, y prestar a terceros los servicios de logistica, transporte, manipulacion y distnbucién de
productos

Operaciones

El 17 de enerc de 2012 se suscribié un contrato con Ecopetrol S A con un plazo de ejecucion de 10
afios, cuyo principal objetc es prestar los servicios de operacion y mantenimiento de la refineria y de la
refinerla ampliada y modernizada El valor de este contrato se pacté en $5,700,000 mensuales, el cual
es reajustado el 1° de julio de cada afto en el mismo porcentaje en que Ecopetrol S A incremente los
salarios del personal convencicnal con el cual presta el servicio de operacion y mantenimiento y también
se reajusta en funcién al nimero de empleados que Ecopetrol S A incorporé a la operacién de la
refinerfa Al 31 de dictembre de 2016 el valor mensual fue de $17,067,633.

Proyecto de Ampliacion

El proyecto de ampliacién de la Refineria de Cartagena S A es una de las mayores cbras civiles y de
inversion del pals La obra de ampliacién sobre la Refineria, aumenté la capacidad de conversion de

crudos y permite a la Compaiiia tomar ventaja del mercado mundia!l transfinendo al misme tiempo al pals
conocimiento, entrenamiento y tecnologla

La ampliacién permite
) Aumentar la Competitividad

Economla de escala. se pasa de 80 a 150 KBD
Conversion aumenta de 74% a mas de 95%

Uitima tecnologla en las plantas de proceso y servicios industrales Maxima Automatizacién
Maximizar confiabiidad operativa



Refineria de Cartagena S.A.

Notas a los Estados Financieros

1. Entidad Reportante {continuacién)
Proyecto de Ampliacion (continuacion)
#)  Cumplir con las regulaciones ambientales.

» Regulaciones ambientales nacionales e internacionales
« Especificaciones de los combustibles nacionales e internacionales

w) Generar excedentes de uso petroquimico y mejorar sinerg:as con otras Compaiifas del Grupo
Ecopetrol

« 60,000 MT/A de Propileno

E! presupuesto de inversion para la ampliacién aprobado ascendié a US $8,016 millones. Las
inversiones totales realizadas al proyecto ascendieron a US $7,787.9 millones. Por el afio terminado el
31 de diciembre de 2016 las inversiones totales fueron de US $182 5 millones (COP $556,887 millones)

Como se indica en el acta 165 de la Junta Directiva, el 8 de septiembre de 2015 la Compafiia obtuvo una

adicién presupuestal para el proyecto de ampliacién y modernizacién de la Refinerfa, para ajustar los
costos estimados a la situacion real

2. Bases de Presentacion
2.1. Declaracion de Cumplimiento y Autorizacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de la Compafiia se han preparado de acuerdo con las Normas de Contabilidad e
Informacidn Financiera aceptadas en Colombia, establecidas en |a Ley 1314 de 2009, reglamentadas por
el decreto unico reglamentaro 2420 de 2015 modificado por los decretos 2496 de 2016 y 2131 de 2016
Estas normas de contabilidad y de informacién financiera, corresponden a las Normas [nternacionales de
Informacién Financiera (NIIF) traducidas de manera oficial y autorizada por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) al 31 de diciembre de 2013

Adicionalmente, [a Companiia aplica en materia de impuesto diferido ciertos lineamientos emitidos por la
Contaduria General de la Nacién

Los estados financieros fueron aprobados por la Junta Directiva el dfa 2 de marzo de 2017, para ser
sometidos a la aprobacidn de la asamblea general de accionistas

2.2. Bases de Medicién

Los estados financieros de la Compalfila han sido preparados sobre 1a base de costo histérico,
exceptuando los activos y pasivos financieros medidos a su valor razonable



Refineria de Cartagena S.A.

Notas a los Estados Financieros

2.3. Moneda Funcional y de Presentacién

(a) Las partidas incluidas en los presentes estados financieros se valoran en délares americanos, el cual
es |la moneda del entorno econdmico principal en el que la entidad opera (“moneda funcional”) y
ademas es en la que normalmente genera y emplea el efectivo Los estados financieros son
presentados en pescs coiombianos que es la moneda de reporte

{b) Ccnversién de Moneda Funcional a Moneda de Presentacion.

La informacién reportada en los estados financieros de la Compafiia es convertida de moneda
funcional a moneda de presentacidn de |a siguiente manera

Los activos y pasivos de cada uno de los estados de situacién financiera presentados (es decir,

incluyendo las cifras comparativas), se convertiran a la tasa de cambio de cierre, correspondientes a

las fechas de los estados de situacion financiera

- Los ingresos y gastos para cada estado que presente el resultado del afio y otro resultado integral
{es decrr, incluyendo las cifras comparativas), se convertiran a las tasas de cambio de la fecha de las
transacciones y/o a las tasas de cambio promedio de cada afio o periodo; y

- Todas las diferencias de cambio resultantes se reconoceran en otros resultados integrales en el

patnmonio

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ias tasas de cambios utiizadas para la conversién de moneda
funcional a moneda de presentacion eran las siguientes en relacién con el peso colombiano

Tipo de moneda 2016 2015
Délares amencanos (USD/COP) al cierre $ 3,000,71 $ 314947
Promedio del afio $ 3,055,226 $ 274178

2.4. Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda diferente a la moneda funcional, son inicialmente registradas a las tasas
de cambio de su moneda funcional a la fecha de las transacciones originales

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional a la tasa de cambio vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa
Todas las diferencias de cambio se imputan al estado de resuitados en Ia linea de otros ingresos o

gastos operativos, o en la linea de ingresos o costos financieros, seguin cual sea la naturaleza de! activo
O pasivo que las genera

Las partidas no monetanas que se miden por su costo histérico en moneda diferente a |a funcional se
convierten utiizando Ias tasas de cambio vigentes a la fecha de Ias transacciones onginales Las

ganancias o pérdidas que suran de la conversion de las partidas no monetarias se reconocen en functén
de la ganancia o pérdida de la partida que dio origen a ia diferencia por conversion



Refineria de Cartagena S.A.

Notas a los Estados Financieros

2.5. Clasificacion de Partidas Corrientes y No Corrientes

L.a Compafila presenta los activos y pasives en el estado de situacion financiera clasificados como
cornentes y no cornentes Un activo se ctasifica como cerrnente cuando la Compaiiia

-~ Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumiric en su cicio normal de
operacion,

- Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion,

- Espera realzar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa, o

- El activo es efectivo o equivalente ai efectivo a mencs que éste se encuentre restringido y no pueda
ser Intercambiado ni ublizado para cancelar un pasivo por un periode minimo de doce meses
después del cierre del periodo sobre el que se informa

Todos los demdas activos se clasifican como no corrientes
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad

- Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion,

~ Mantiene el pasive principalmente con fines de negociacion,

- El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a |la fecha de cierre dei periodo sobre
el que se informa, o

- No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de cierre dei pericdo sobre el que se informa

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasives no corrientes, en todos
ios casos

3. Resumen de las Politicas Contables Significativas

Las politicas contables que se indican a continuacion se han aplicado consistentemente en la
preparacion de los presentes estados financieros separados.

3.1. Estimaciones y Juicios Contables Significativos

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia de la Compafiia reaiice estmaciones
para cuantificar aigunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos reconocidos en los
estados financieros Estas estmaciones se han realizado en funcién de la informacién disponible sobre
los hechos analizados Revisiones a las estimaciones son reconocidas prospectivamente en el pericdo
en el cual la estimacion es revisada

Las transacciones y Juicios se evailian continuamente y se basan en la experencia histérica y otros
factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonabies de
acuerdo a las circunstancias Las estmaciones contables resultantes por definicidn pocas veces seran
Iguales a los resultados reales
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3.1. Estimaciones y Juicios Contables Significativos (continuacién)

Los valores reconocidos como provisiones son las mejores estimaciones de los desembolsos necesarios
para cancelar la obligacién presente, al final del penodo sobre que se informa, teniendo en cuenta los
nesgos y las incertidumbres correspondientes Las provisiones se miden utilizando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente y su importe en libros representa el valor actual de dicho
flujo (cuando el efecto del dinero en el tiempo es maternal)

Los sigutentes son los juicios contables criticos y estimaciones con efectos mas significativos en la
preparacion de |os estados contables.

3.1.1. Abandono de Equipos y Otras Facilidades

La estmacién de costos de desmantelamiento es registrada en la moneda funcional La obligacion
estimada constituida para el desmantelamiento es objeto de revision al clefre de cada pefiodo y es
ajustada para reflejar el mejor estimado, debido a cambios tecnolégicos y asuntos pollticos, economicos,
ambientales, de seguridad y de refaciones con grupos de interés

Los calculos de estos estmados son complejos e involucran juicios significativos por parte de fa
Gerencia, como |0 son las proyecciones internas de costos, tasas futuras de inflacion y de descuento
Consideramos que |os costos de desmantelamiento son razonables, con base en la experiencia y las
condiciones de mercado, no obstante, variaciones significativas en factores externos utilizados para el
céiculo de la estmacién pudieran impactar significativamente los estados financieros

3.1.2. Impairment

Al final de cada pernodo sobre el cual se informa, la Compafi(a eval(a los importes en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicio de que estos iImportes han sufrido
alguna pérdida por impairment En tal caso, se calcula el monto recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida (de haber alguna} Cuando no es posible estimar el monto
recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el monto recuperable de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece dicho activo Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucién, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distnibuidas al grupo mas pegquefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales
se puede identficar una base de distribucion razonable y consistente Para Reficar la unidad generadora
de efectivo es ia totalidad de las unidades de la refineria, como un sistema de refinacion

El monto recuperabie es el mayor entre el valor razonabie menos los costos de disposicion y el valor en
uso Al estimar el valor razonable menos los costos de disposicién, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados al valor actual utihizando una tasa de descuento antes de impuestos que
refleja las vatoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros

Si el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que su

importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su monto
recuperable Las pérdidas por )impairment se reconocen inmediatamente en el estado de resultados
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3.1.2. Impairment (continuacion)

Cuando una pérdida por impairment es revertida posteriormente, el importe en libros (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su monto recuperable, de tal manera que
el importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado s no se hubiera
reconocido la pérdida por impairment por dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios
anteriores La reversion de una pérdida por impairment es reconocida automaticamente en el estado de
resultados

3.1.3. Litigios

Estamos sujetos a reclamaciones por procedimientos regulatonos y de arbitraje, liquidaciones de
impuestos y otras reclamaciones gue surgen dentro del curso ordinarno de |os negocios. La
administracién y los asesores legales evaluan estas situaciones con base en su naturaleza, la
probabilidad de que se materialicen y |as sumas Involucradas, para dectdir sobre los importes
reconocidos en estados financieros

Este analiss, el cual puede reguerir considerables juicios, iNcluye procesos legales instaurados en contra
de la Compafila y reclamos aun no iniciados De acuerdo con la evaluacidon de la administracion y guias
estabiecidas en ia NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes, se han constituido
provisiones para cumplir con estos costos cuando se considera gue la contingencia es probable y se
pueden hacer estimados razonables de dicho pasivo

La Compania considera que ios pagos requeridos para resolver las cantidades relativas a las
reclamaciones, en caso de pérdida, no variaran en forma significativa de los costos estimados, y por lo
tanto no tendran un efecto adverso matenal sobre nuestros estados financieros

3.1.4. Impuestos a las Ganancias

De acuerdo a lo establecido en ia NIC 12 Impuesto a las ganancias, el impuesto por pagar corente se
basa en ias ganancias fiscales registradas durante el aflo La ganancia fiscal dfiere de ia ganancia
reportada en el estado de resuitados y otro resultado mtegral, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deductbles en otfos afos y partidas que nunca son gravables o0 deducibles El pasivo por
concepto del impuesto cornente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por [a entidad fiscal ai
final del periodo sobre el cual se informa

Los impuestos diferidos activos y pasivos se reconocen para ias consecuencias fiscales futuras
atribuibles a diferencias entre los valores en libros de los activos y pasivos existentes en nuestros
estados financiercs y su respectiva base tnbutana Los impuestos difendos sobre activos y pasivos se
calculan con base en las tarifas estatutarias de iImpuestos que creemos seran aplicadas a nuestra renta
gravable durante los afios en los cuales ias diferencias temporales entre los valores en libros se espera
sean recuperadas

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision final en cada periodo

sobre el que se informa y se debe reducir, en la medida que sea probable que no dispondra de suficiente
ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir que se recupere ia totalidad o una parte del activo
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3.1.4. Impuestos a las Ganancias (continuacion)

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los actives por impuestos difendos reflejaran las
consecuencias fiscales que se denvarian de la forma como la Compaiiia espera, al final del pertodo
sobre el que se informa, recuperar o hquidar el importe en libros de sus actives y sus pasivos

La Contaduria General de |a Nacion (CGN) en comunicado 20162000000781 del 18 de enero de 2016
sefnald que aquellas filiales de un grupo empresanal que tienen como referencia una moneda funcional
dferente al peso colombiano y a la de su casa matriz, no deben reconocer impuesto diferido sobre las
diferencias que resulten por virtud de la aplicacion del parrafo 41 de la NIC 12 De acuerdo a lo anterior
la Compafila calcula el impuesto diferido en pesos colcmbtanos

3.1.5. Vida 0til de Propiedades, Planta y Equipos

La Refineria determina Ias vidas Utles estimadas y los cargos de depreciacion correspondientes a la
propiedad, planta y equipcs Este estmado considera |la vida econdémica del activo y las imitaciones de
Su operacion en un horizonte de tempo La Administracion revisa penddicamente las vidas Gtles y el
cargo por depreciacién

3.1.6. Deterloro de Cuentas por Cobrar

La Compania revisa al menos anualmente sus cuentas por cobrar para evaluar su deterioro, Para
determinar si una pérdida por detenoro debe ser registrada en los resultados, la Compafila realiza juicios
scbre si hay alguna informacion observable que indique un deterioro y si es posible hacer una medicion
fiable de los flujos de efectivo futuros estimados Esta evidencia puede incluir datos observables que
indiquen que se ha producido un cambio adverso en el estado de pago de las contrapartes, o
condiciones econdmicas nacionales o locales que se correlacionen con |0s impagos de los activos de la
Compania La Gerencia utiliza estimaciones basadas en pérdidas histéricas para activos con
caracteristicas de riesgo de crédito similares La metodologia e hipotesis utiizadas para la estimacion de
la cantdad y oportunidad de los flujos de efectivo futuros son revisadas regularmente para reducir
cualquier diferencia entre las estimaciones de pérdidas y pérdidas efectivas

A los cortes reportados la Companiia no ha determinado detericro para sus cuentas por cobrar
3.1.7. Provisiones

La Compafiia realiza estimaciones de los impertes a liquidar en el futuro, incluyendo las
correspondientes cbligaciones contractuales, iitgios pendientes u otros pasivos Dichas estmaciones
estan sujetas a interpretaciones de los hechos y circunstancias actuales, proyecciones de
acontecimientos futuros y estmaciones de los efectos financieros de dichos acontecimientos

3.2, Instrumentos Financieros

La clasificacion de un instrumento financiero depende de la naturaleza y proposito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial Todas las compras o ventas regulares
de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de |a transaccion Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de
activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado
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3.2, Instrumentos Financieros {continuacién)

L.os activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable Los costos de la
transaccion gue son directamente atribuibles a la adguisicion o emision de activos y pasivos financieros
{(distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o reducen
dei valor razonable de los activos y pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento iniciai Los
costos de transaccion directamente atnbuibles a ia adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor
razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resuitados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados y con cambios en otro resuitado
integral se contabilizaran posteriormente por su valor razonable 1.os instrumentos a costo amortizado,
préstamos y cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y activos financiercs mantenidos
hasta su vencimiento se contabilizarén por su costo amortizado de acuerdo con el metodo de ia tasa de
interés efectiva

Valor Razonable

La |erarquia del valor razonable se basa en el nivei de informacion disponible de mercado que inciuye ia
segundad de liquidez, la disponibiidad de los precios de intercambio o indicadores generados de las
operaciones de mercado (tasas, curvas, volatiidades y otras variables de valoracion requenda)

- WNivel 1 Precios de cotizacidn (no ajustados) de mercados activos para activos y pasivos idénticos
Para la Compafiia, el nivel 1 incluyen valores negociables activamente transados

- Nivel 2 Entradas distintas de Nivel 1 que son observables, ya sea directa o indirectamente, Para la
Compafiia, las entradas del Nivel 2 incluyen precios de activos similares, precios obtenidos a traves
de cotizaciones de corredores de bolsa, y los precios que pueden ser corroborados sustanciaimente
con ofros datos observables con ei mismo término que el contrato

- Nwvel 3 Datos de entrada no observables La Compaifiia no utiiza el Nivei 3 para cualquiera de sus
mediciones recurrentes al valor razonable Nivel 3 pueden ser necesarios para la determinacion del
valor razonable asociado con ciertas mediciones no recurrentes de los activos y pasivos no
financieros La Compadia utliza Nivel 3 para determinar ei valor razonable de determinados activos
no financieros no recurrentes

Método de la Tasa de Interés Efectiva

El método de |a tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y distribucion del ingreso financiero a o largo del periodo relevante La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar © por pagar estmados
(incluyendo todas las comisiones, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos
en el calculo de |a tasa de interés efectiva) a io largo de la vida esperada del instrumento financiero (o,

cuando sea adecuado, en un penodo mas corto) con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial
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3.2. Instrumentos Financieros (continuacién)
Deterioro

Los activos financieros a costo amortizado son evaluados por indicadores de deterioro al final de cada
periodo de reporte Se considera que los activos financieros se han deteriorado cuando existe evidencia
objetiva que, como resultado de uno o mas eventos que ocurren con posterioridad al reconocimiento
inicial, los flujos de efectivo futuros estmados del activo se han afectado Para los actvos financieros
registrados al costo, el importe de ia pérdida por detencro es ia diferencia entre el importe en libros y el
valor presente del flujo de efectivo estimado futuro del activo, descontados a la tasa de interés efectivo
original del activo financiero

Bajas en Cuenta de Activos y Pasivos Financieros

Se da de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero y transfiera de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad Si no se transfieren ni rettenen sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a [a propledad y continia reteniendo el control dei activo transferido, se
reconoce 1a participacién en el activo y Ia obligacion asociada por los montos que tendria que pagar Si
se retienen sustanciaimente todos l0s riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo
financiero transfendo, se continuara reconociendo el activo financiero, asi como un préstamo coiateral
por los ingresos recibidos

En Ia baja total en cuentas de un actwo y pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros y la
suma de la contraprestacién recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que hablan sido
reconocidos en otro resultado Integral y acumulados en el patrimonic se reconoceran en el estado de
resultados

3.2.1. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Se considera efectivo tanto a los fondos en caja como a los depésitos bancarios a ia vista y de libre

disponibiidad Los sobregiros en cuentas corrientes bancaras son préstamos que devengan interés,
exigibles a la vista, y forman parte de la gestién de tesoreria de la Compafiia, por 10 que también se

asimilan a los equivalentes al efectivo

Para propésitos de presentacion dei estado de situacion financiera, el efectivo y equivalentes al efectivo
incluyen el efectivo en caja y bancos y las colocaciones a corto plazo que cumplen con las condiciones

definidas precedentemente Los sobregiros en cuentas corrnentes bancarias se Incluyen como deudas y
préstamos que devengan interés en el pasivo cornente

Para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes al efectivo
Incluyen el efectivo en caja y bancos y las colocaciones a corto plazo que cumplen con las condiciones
definidas precedentemente, netos de los sobregiros en cuentas corrientes bancarias

Adicionaimente, incluye |as fiducias de administracion y pagos y de inversion constituidas, resultado de
los acuerdos suscrntos con la banca internacional
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3.2.2. Préstamos y Cuentas por Cobrar

Son activos financieros con pagos fijos o determinables, que ho cotizan en un mercado activo, se
clasifican en activos corrientes, excepto para |os vencimientos superiores a doce meses desde la fecha
del balance, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen
cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar que son medidas inicialmente a su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado, utlizando el método de interés efectivo

3.2.3. Pasivos Financieros y Cuentas por Pagar

Los pasivos financieros corresponden a las fuentes de financiacion obtenidas por la Compafifa a través
de créditos bancanos, cuentas por pagar a proveedores y acreedores

Los créditos bancarios se reconocen inicialmente a costo amortizado La diferencla entre el importe
recibido y su valor principal, se capitalizan

A partir del mes de octubre de 2015 los intereses se reconocen en el estado de resultados de manera
proporcional a las unidades activadas del periodo durante el tiempo de amortizacion de la obligacion
financiera, utilizando el método de tasa de interés efectiva

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafia tenga un
derecho incondicional a diferir su hquidacion durante al menos doce meses después de |a fecha del
estado de la situacidn financiera

Las cuentas por pagar a proveedores y acreedores son pasivos financieros a corto plazo registrados por
su valor nominal, toda vez que no difieren significativamente de su valor razonable

3.3. Propiedades, Planta y Equipos
Reconocimiento y Medicion

Las propiedades, planta y equipos se presentan al costo histérico, menos la depreciacién acumulada y
pérdidas acumuladas por impairment

Se consideran capitalizables todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el
lugar y en las condiciones necesanas para que pueda operar de la forma prevista por la Compafiia,
Tales costos principalmente son a) su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los
impuestos indirectos no recuperables, b) los costos de beneficios a los empleados, que procedan
directamente de la construccion 0 adquisicion ¢) todos los costos directamente atnbuibles a la ubicacién
del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Gerencia, d) los costos por intereses de prestamos atnbuibles a la adguisicién o construccién de activos,
e) la estimacion inicial de |os costos de desmantelamiento y abandono del elemento

Las piezas de repuesto importantes y el equipo de mantenimiento permanente, que la Compadia espera
usar durante mas de un periodo, son reconocidos como propiedades, planta y equipos, y se reconoceran
como gasto cuando se consuman

Cualgquier ganancia o pérdida en el retiro de algin elemento de propiedades, planta y equipos es
reconocida en los resultados de! periodo respectivo
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3.3. Propiedades, Planta y Equipos {continuacion)
Desembolsos Posteriores

Se consideran adiciones 0 mejoras, todos los desembolsos que se realicen sobre activos existentes con
el fin de aumentar o prolongar la vida util inicial esperada, aumentar la productividad o eficiencia
productiva, permitir una reduccién significativa de los costos de operacion, o reemplazar una parte 0
componente de un activo que sea considerado critico para la operacion.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento de caracter ordinario se imputan a resultados
del gjercicio en que se producen No obstante, los desembolsos asociados a mantenimientos mayores
son capitalizados

Depreciacién

LLas propiedades, planta y equipos se deprecian siguiendo el método de linea recta, durante el tempo
estimado de vida util Las vidas utles técnicas se actualizan anualmente considerando razones tales
como adiciones o mejoras (por reposicion de partes 0 componentes criticos para la operacion del
activo), avances tecnologicos, obsolescencia u otros factores, el efecto de estos cambios se reconoce a
partir del periodo contabie en el cual se efectta La depreciacion de los activos comienza cuando los
mismos estan en condiciones de Uso

Ei valor residual de los actvos es cero, debido a que la Gerencia considera que recibird los servicios de
los mismos durante toda su vida econémica

La vida util se define bajo los cnitenos de utihizacion prevista del activo, su desgaste fisico esperado, la
obsolescencia técnica o comercial y los limites legales o restricciones sobre el uso del activo

Las vidas utiles estimadas oscilan entre 10s siguientes rangos

Clase de Activos Rango en Afos
Edficaciones, casetas y bodegas 10-50
Edificaciones — estanques 20-50
Plantas, ductos y tuneles 20-40
Plantas de tratamiento 10-40
Subestaciones y/o estaciones de regulacion 10-35
Redes de distribucion 1043
Lineas y cables de interconexion 14-20
Magquinana industnal 7-50
Herramientas y accesorios 7-42
Equipo de investigacion 317
Equipo de laboratono 3-30
Equipo médico, cientifico y de urdencia 3-37
Muebles y enseres 7-35
Equipo ¥ maquina de oficina 3-10
Equipo de comunicacion 3-20
Equipo de transporte terrestre 5-21

17



Refineria de Cartagena S.A.

Notas a los Estados Financieros

3.3. Propiedades, Planta y Equipos (continuacién)

Los terrencs se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones y tienen una vida atil
indefinida y por tanto no son objeto de depreciacion

Los métodos de depreciacion y las vidas utiles son revisados anuaimente y ajustados, si1 asf se requiere

3.4. Inventarios

Los inventarios se valoran por el menor entre el costo y el valor neto de realizacién El costo se
determina por método promedio El costo de los productos terminados y en curso incluye los costos de
disefio, |las matenas pnmas, Mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de
produccién relacionados (basados en una capacidad operativa normal), y no incluye costos por
intereses El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinano del negocio,
menos los gastos variables de venta aplicables

3.5. Capitalizacién de Costos por Préstamos

Los costos por préstamo relacionados con la adquisicion, construccidn o produccién de un activo
calificado que requiere un perfodo de hempo sustancial para estar isto para su uso, se capitalizan como
parte del costo de ese activo cuando sea probable que |0s beneficios econdémicos futuros retornen a la
Compafifa y puedan ser medidos con fiabilidad Los demas costos por intereses se reconocen como
gastos financieros en el perfodo en que se incurren cumpliendo !o establecido en la NIC 23

Los intereses financieros se capitalizaron hasta el primer tnimestre de 2016

El ingreso percibido por la inversiéon temporal en préstamos especificos pendientes para ser consumidos
en activos calificados es deducido por préstamos aptos para su capitalizacién

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en el estado de resultados durante el periodo en
que Se incurren

3.6. Intangibles

Los activos intangibles con vida utl definida, adquindos separadamente, son registrados al costo menos
la amortizacién acumulada y péerdidas acumuladas por deterioro La amortizacion es reconocida sobre
una base de linea recta de acuerdo con sus vidas utiles estimadas La vida util estimada y el método de
amortizacién son revisados al final de cada perfodo de reporte, con el efecto de cualquier cambic en la
estmacién slendo registrada sobre una base prospectiva Los desembolsos originados por las
actividades de investigacién se reconocen como un gasto en el perlodo en el cual se incurren

Las licencias para programas informaticos adquiridos se capitalizan sobre la base de los costos en que

se han incurndo para adquirirlas y prepararias para usar el programa especifico Estos costos se
amortizan durante sus vidas utiles que se encuentran entre 1 y 3 afios
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3.6. Intangibles {continuacién)

Para el reconocimiento de intangibles, la Compafifa, evaluara la probabilidad de obtener beneficios
econémicos futuros utiizando hipétesis razonables y fundadas, que representen las mejores
eshmaciones de la gerencia respecto al conjunto de condiciones econémicas que existiran durante la
vida util del activo Asi mismo, se utiizara su juicio para evaluar el grado de certidumbre asociado al flujo
de beneficios econdmicos futuros que sea atribuible a la utilizacién del activo, sobre la base de la
evidencia disponible en el momento del reconocimiento inicial

3.7. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad Todos los
demas arrendamientos se clasifican como operativos

La Compafiia no tiene leasings financieros, para ningun afio

Los pagos por rentas de arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de
linea recta, durante el piazo correspondiente al arrendamiento, saivo que resuite mas representativa otra
base sistematica de prorratec para reflejar mas adecuadamente el patrén de los beneficios del
arrendamiento para el usuario Las rentas contingentes se reconocen como gastos en los periodes en los
gue se incurren

3.8. Provisiones y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado y es probable que la Compaiia tenga que desprenderse de
recurso para cancelar la obligacion y su estmacién pueda ser medida con fiabilidad

El importe reconocido como provisién es la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos e
incertidumbres correspondientes

Los pasivos contingentes no son reconocidos pero estan sujetos a la revelacion en |as notas explhicativas
cuando es posible la probabilldad de salida de recursos, incluyendo aquellos cuyos valores no pueden
estimarse

En aceptacién general, todas las provisiones son de naturaleza contingente, puesto que existe
incertidumbre sobre el momento del vencimiento o sobre el importe correspondiente El término
‘contingente” se utiiza para designar actvos y pasives que no han sido objeto de reconocimiento en los
estados financieros, porque su existencia quedara confirmada solamente tras la ocurrencia, o la no
ocurrencia, de uno o mas sucesos futuros inclertos que no estan enteramente bajo el control de la
Companfiia Sin embargo, |0s activos y pasivos contingentes son revelados en las notas a los estados
financieros
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3.9. Obligacion de Desmantelamiento y Abandono

Los pasives asociados al desmantelamiento y abandono de activos se reconecen cuando se tienen
obligaciones ya sean legales o implicitas relacionadas con el retiro de componentes de ductos,
Inmuebles y equipos, en su caso, las mismas deben de ser reconocidas utllizando |a tecnica de flujos de
caja descontados y tomando en consideracién la vida ut! de! activo respectivo En el caso en que no se
pueda determinar una estmacion confiable en el periodo en que se origina la okligacién, {a provision
debe reconocerse cuando se tengan elementos suficientes para realizar la mejor estimacion

El valor en libros de la provision es revisada y ajustada anualmente considerando cambtos en las
variables utiizadas para su estimacién, El costo financiero de actualizacion de estos pasivos es
reconocdo en el resultado del periodo comoe gasto financiero

3.10. Impuestos a las Ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias esta compuesto por el iImpuesto a |a renta por pagar del pericdo
corriente (incluye, cuando aplhque renta y complementanios y renta para la equidad CREE) y el efecto del
impuesto diferido en cada periodo

Los impuestos cornentes y diferidos deberan reconocerse en ganancias o pérdidas, excepto cuando se
relacionan con partidas en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto corriente ¢ difendo tamkién se reconoce en otro resuitado integral o directamente en el
patnmonio respectivamente

3.10.1. Impuesto Corriente

La Compania determina la provision de impuesto de renta y compiementanos, con base en ei mayor
valor enfre la utihdad gravabie o |a renta presuntiva (la cantidad minima estmada de rentabilidad que la
ley prevé para cuantificar y liguidar el impuesto sobre las ganancias)

La utihdad fiscal difiere de la utilidad reportada en el estado de resultados integrales, debido a las
partidas de Ingresos ¢ gastos imponibles o deducibies en diferentes periodos fiscal contable,
deducciones tributarias especiaies, pérdidas fiscales y partidas contabilizadas que conforme a las
normas tributanas ap!icables en cada jurisdiccién se consideran no gravables o no deducibles E!
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales promulgadas o substanciaimente aprobadas ai
finral del periodo sobre el cuai se informa

3.10.2. impuesto Diferido

El impuesto difendo se reconoce utihizando el metodo del pasivo basado en el baiance, determinado
sobre las d/ferencias temporarnas entre las bases fiscales y el importe en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros Ei pasivo por impueste diferido se reconoce para todas las
diferencias fiscales temporanas El activo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias
temporarnas deducibles y pérdidas fiscales por amortizar, en la medida en que resulte probable que la
Compafiia disponga de ganancias fiscales futuras contra las cuales pueda compensar esas diferencias
temporarias deducibles
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3.10.2. Impuesto Diferido (continuacion)

Los activos y pasivos por impuestos difendos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, conforme a las normas
tributarias vigentes en cada penodo

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos se somete a revision al final de cada periodo
sobre el que se informe y se reduce, en la medida que estime probable que no se dispondra de suficiente
ganancia fiscal, en el futuro que permita la recuperacion total o parcial del activo

Los iImpuestos diferidos no son reconocidos cuando surgen en el reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccidn (salvo en una combinacién de negocios) que, en el momento de la transaccién
no afecta ni la uthidad contable ni la ganancia fiscal

3.11. Flujos de Efectivo

El estado de flujos de efectivo Informa la generacidn del efective por categorias (operacion, inversion y
financiacién) durante un penodo de tiempo determinado La clasificacion de los flujos segun las
actividades citadas suministra informacion que permite a los usuarios evaluar e! impacto de las mismas
en la posicién financiera de la entidad, asi como sobre el importe final de su efectivo y demas
equivalentes al efectivo

La Compafia presenta sus estados de flujos de efectivo bajo el método indirecto

Dentro de las principales categorias estan

Actividades de Operacién

Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos de la operacion de la Compaiiia,
actividades como cobros procedentes de la prestacion de servicios, pagos a proveedores por el
suministro de bienes y servicios, pagos a empleados, pagos de impuestos sobre |a renta, es decir, todas
aquellas transacciones que constituyen la principal fuente de ingresos de actividades ordinarnias
desarrolladas por la Compaiiia

Actividades de Inversion

Son los desembolsos que dan lugar al reconocimiento de un activo en el estado de situacion financiera
tales como pagos, cobros por la adquisicién de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y otros
actvos a largo plazo, anticipos de efectivo y préstamos a terceros o cobros (distintos de las operaciones
hechas por entidades financieras)

Actividades de Financiacion
Son las actividades que producen cambios en el tamafio y compesicion de |os capitales propios y de los

préstamos tomados por parte de la entidad tales como cobros procedentes de la emisidn de acciones,
pagos a los propietarios o reembolsos de los fondos tomados como préstamos
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3.11. Flujos de Efectivo (continuacién)
Flujos de Efectivo en Moneda Extranjera

Los flujos de efectivo procedente de transacciones en moneda extranjera se convertiran a la moneda
funcionai aplicando el importe en moneda extranjera Ia tasa de cambic entre ambas monedas en la
fecha que se produ)o cada flujo en cuestion

3.12. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de ventas se causan cuando la venta constituye una operacion de intercambio
definitiva y se han transfendo los nesgos y beneficios al comprador, ios provenientes de servictos cuando
se prestan los servicios o durante el perfodo contractual

Los ingresos se reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones.

s Eiimporte de los ingresos de actividades ordinanas puede medirse con fiabtidad
Sea probabie que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion

s El grado de realizacion de la transaccién, al finai del penodo que se informa, puede ser medida con
fiabilidad

s Loscostos incurndos en ia transaccién, asl como los que quedan por incurrir hasta completaria,
pueden ser medidos con frabilidad

En virtud de la normatividad vigente, ia Compafiia vende ia gasoiina motor cornente y el ACPM a precio
requlado y el gobierno nacional le reconoce el monto del subsidio otorgado al consumidor local, el cual
se genera por la sumatona de las diferencias, para cada dia del mes, entre el ingreso regulado al
productor y el precio diario equivaiente al referenciado al mercado dei golfo de los Estados Unidos de
América, calculado segun su ongen, muitiplicado por igs voltmenes vendidos dianiamente Estos
subsidios se reconocen como ingresos operacionales en el estado de resultados

Los ingresos se reconocen en el momento en que se han devengado y nace el derecho cierto, probable

y cuantificable de exigir su pago de acuerdo a la NIC 18 Ingrescs de Actividades Ordinaras
El ingreso por intereses de mora en el recaudo de la cartera se reconoce atendiendo los principios de

prudencia y realizacion
Los ingresos financieros son reconocidos en el estado de resultades, en el periode que se generan

3.13. Costos y Gastos

La Compatiia reconoce sus costos y gastos en la medida que se generan los hechos econémicos de tal
forma que queden registrados dentro del penodo contable

Los costos y gastos se presentan por funcién de manera individualizada, detaliandeo en las respectivas

notas la composicion del costo de ventas y los gastos asoctados a las actividades de administracién,
operacion y otros gastos
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3.14. Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia Emitidas, aun
No Vigentes

A continuaciébn, se detallan algunas normas e interpretaciones que son de aphcacion en los gjercicios
anuales que comiencen el 1 de enero de 2017 o en fecha posteror, las cuales no se han aplicado en la
preparacion de estos estados financieros

Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2017 — Decretos 2496 de 2015y 2131 de 2016

Norma de Informacién
Financiera Tema de la Enmienda Detalle

Enmiendas por dificultades en la aplicacién del concepto de
matenalidad La entidad no debe reducir la comprensibilidad de
sus estados financieros, al ocultar informacion sustancial con
informacién irrelevante, 0 mediante la agregacién de elementos

NIC 1 — Presentacién delniciativa de Revelacion matenales que tienen diferente naturaleza o funcién

Fin
Estados Financieros Al momento de redactar algunos de los requenmientos de |a

NIC 1, la entidad no necesita revelar informacién especifica
requenda por una NIIF, si la informacion resultante no es

matenai
_ Se introduce onentacidn en ambas normas para explicar que
NIC 16 — Propiedad, las futuras reducciones esperadas de ios precios de venta
Pianta y Equipo Aclaracion de jos Métodos odrian ser indicativos de una mayor tasa de consumo de los
NIC 38 — Activos Aceptables de Depreciacion P Y

Intangibles beneficios econdmicos futuros incorporados en un activo
Aclaran cémo deberian contabilizarse ios aportes de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculados a
ios servicios o planes de beneficios definidos, al tomar en
consideracién si estos aportes otorgados dependen del numero
de afios de servicio prestado por el empleado

Planes de Beneficio
NIC 19 — Beneficios a Definidos' Aportaciones de

Empieados ios empleados

Permiten el uso del método de participacién en los estados
financieros separados La enmienda permite a la entidad
contabilizar las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos
y asociadas en sus estados financieros separados.

al costo,

al valor razonable, de acuerdo con la NIIF 9 (o la NIC 39

para las entidades que ain no han adoptado ia NiIF 9), o

. utiizando el método de participacion como se descrnbe en
ia NIC 28 inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos

La misma contabilizacion se debe aplicar a cada categoria de

inversiones

Método de Participacion en
los Estados Financieros
Separados

NIC 27 — Estados
Financieros Separados

NIC 32 — Instrumentos Compensacion de activos  Aclara asuntos de aplicacidn vigentes en relacién con ios
Financieros flnancieros y pasivos requisitos de compensacion
Presentacion financieros
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3.14. Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia Emitldas, aun

No Vigentes (continuacién)

Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2017 — Decretos 2496 de 2015 y 2131 de 2016

(continuacién)

Norma de Informacién
Financiera Tema de ia Enmienda

Detalle

NIlF 10 Estados
Financieros
Consolidados

NNF 12 — Informacidn a
Revelar sobre
Participaciones en otras
entidades

NIC 28 Entidades de
Inversion

Aplicacion de la Excepcion
de Consolidacion

Contabllizactén para
Adqusiciones de Interés en
Operactones Conjuntas

NIIF 11 — Operaciones
Conjuntas

NIF 14 - Cuentas Cuentas de Difenmiento de
Regulatorias Diferdas Actividades Reguladas

Estas enmiendas reflejan
temas discutidos por el
Mejoras anuales Ciclo |ASB, que fueron
2012 -2014 posteriormente incluidas
como modificaciones a las
NilF

La excepcidn de la preparacién de estados financieros
consolidados, esta disponibie para una entidad controladora,
gue es una subsidiana de una entidad de inversion, incluso si la
entidad de inversion mide todas sus subsidianas a valor
razonable de conformidad con la NilF 10.

La exigencia de una entidad de inversién para consolidar una
subsidiaria gue presta servicios relacionados con las
actividades anteriores de inversion, se aplica unicamente a las
substdianas que no son entidades de invers)on

Al apitcar el método de participacion a una asociada o un
negocio conjunto, que es una entidad de inversion, un
inversionista puede retener las mediciones de valor razonable
que la asociada o negocio conjunto utihizaba para sus filales

Una entidad de inversion, que mide todas sus substdiarias a
valor razonable, debe proporcionar las revelaciones requeridas
por la NIIF 12-Revelaciones de Participaciones en Otras
Entidades,

Proporciona indicaciones para conocer cémo contabiiizar la
adquisicion de un interés en una operacion conjunta en la que
las actividades constituyan un negocio, segun la defimcién de la
NIIF 3 Combinaciones de Negocios

Explica el registro en los balances de cuentas regulatonas
difenidas que surgen de actividades cuya tanfa esta regulada
La norma se encuentra disponible solo para aquellos sectores
que adoptan las NIIF por primera vez y que hayan reconocito
los balances de cuentas regulatorias difendas segun anteriores
GAAP

NHF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas Cambios en los métodos de
disposicion de ios activos

NIF 7 Instrumentos Financieros. Informacién a revelar (con
modificaciones resultantes de modificaciones a la NIIF 1)
NiC 19 Beneficios a empleados. Tasa de descuento asuntos
de mercado regional.

NIC 34 Informacién Financiera Intermedia
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3.14. Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia Emitidas, aun
No Vigentes (continuacion)

incorporadas en Colombia a partir dei 1 de enero de 2017 - Decretos 2496 de 2015 y 2131 de 2016
(continuacion)

Norma de informacién
Financiera Tema de la Enmienda Detalle

NIC 7 - Estado de Aclaran revelaciones para evaluar los cambios de
Iniciativas de revelacion responsabilidades derivadas de actividades de financiacion
Flujos de Efectivo
Aclaran los siguientes aspectos
- Las pérdidas no realizadas sobre instrumentos de deuda
medidos al valor razonable y valoradas a los efectos fiscales
dan lugar a una diferencia temporal deducible,
independientemente de si el tenedor del instrumento de
deuda espera recuperar el imparte en libros del mstrumento
de deuda por venta o por uso

« Elimporte en libros de un activo no limita la estimaciéon de

NIC 12— Reconocimiento de activos los posibies beneficios imponibles futuros.

porimpuestos difendos por |

Impuesto Diferido pérdidas no realizadas

Las estimaciones para beneficios fiscales futuros excluyen
deducciones fiscales resultantes de la reversion de

diferencias temporanas deducibles

+ Una entdad evalta un actvo por impuestos diferidos en
combinacion con ofros activos por impuestos diferidos
Cuando la legislacion fiscal restringe la utiizacidn de las
perdidas fiscales, la entidad evaluaria un activo por
impuestos difendos en combinacion con otros activos por
impuestos diferidos del mismo tipo

Se emitib como una norma completa incluyendo (os requisitos
previamente emitidos y las enmiendas adicionales para
introducir un nuevo modelo de pérdida de pérdidas esperadas y
cambios limitados a los requisitos de clasificacién y medicion de
achivos financiergs. Con las siguientes fases.
Fase 1. Tedos los activos financieros reconocidos que se
encuentren dentro de!l alcance de la NIC 39 se mediran
postenormente al costo amortizado o al valor razonable
NIIF 9 — Instrumentos Fase 2: El modelo de detenoro, de acuerdo con la NIIF
Financiercs 9, refleja pérdidas crediticias esperadas en oposicion a las
pérdidas crediticias incurndas segun la NIC 39
Fase 3 Se mantienen los tres tipos de mecanismos de
contabilidad de cobertura incluidas en la NIC 39 Se ha
revisado y reemplazado |a prueba de efectividad por el pnncipio
de "relacion econémica” Se han afiadido mas requernmientos
de revelacion sobre las actividades de gestion de nesgo de la
entidad
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3.14. Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia Emitidas, aun
No Vigentes (continuacion)

Incorporadas en Colombia a partir deil 1 de enero de 2017 - Decretos 2496 de 2015 y 2131 de 2016
{continuacion)

Norma de Informacién
Financiera Tema de la Enmienda Detalle

Tiene un modelo Unico para tratar los ingresos de contratos con
chentes Su pnncipio basico es que una entidad debe reconocer
los ingresos para representar la transferencia o los bienes o
servicios prometidos a los clientes en una cantidad que refieje
la contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho por
es0s bienes 0 sernvicios, con 5 pasos para su reconocimiento
Postenormente, se incluyeron las enmiendas que aclaran

como

» identficar una obligacion de desempeiio (la promesa de
transfenr un bien o un servicio a un chente) en un contrato,

= determinar si una empresa es el principal (el proveedor de un
bien 0 servicio) o un agente (responsable de arreglar el blen o
el servicio que debe prestarse), y

» determinar st los ingresos derivados de la concesién de una
hcencia deben ser reconocidos en un momento dado o en el
tiempo

Esta norma reemplaza |as siguientes. NIC 18 “ingresos”, NIC
11 “Contratos de Construccién®, CINIIF 13 "Programas de
Fidehzacién de Clientes”, CINIIF 15 “Acuerdos para
Construccion de Inmuebies”, CINIIF 18 “Transferencias de
Activos procedentes de Clientes”, Interpretacion SiC 31
"Permutas de Servicios de Publicidad”

NIF 15 -

Ingresos procedentes
de los contratos

con ciientes

Emitidas por el IASB No incorporadas en Colombia

Las siguientes normas han sido emitidas por el IASB pero aun no han sido incorporadas por decreto en
Colombia

Norma de informacién
Financiera Tema de la Enmienda Detalle

Ofrece dos opciones para las entidades gque eniten contratos de
seguros dentro de! alcance de la NIIF 4
Una opcién que permite a las entidades reclasificar, de ia
utihdad o pérdida a otro resuitado integral, parte de los
ingresos ¢ gastos derivados de activos financieros
NIiIF 9 — instrumentos designados, ilamado enfoque de superposicién
Financieros = Unaexencién temporal facuitativa de ia aplicacién de ia NIiF 9
IFRS 4 — Contrato de g‘:l\t:lcn:::;?s diferentes fechas para las entidades cuya actividad predominante es la emisién
Seguro 9 de contratos dentro del alcance de Ia NIIF 4, lamado enfoque
de difermiento

La aplicacién de ambos enfoques es opcicnal y se permite a una
entidad dejar de aplicarios antes de que se aplique la nueva noma
de contratos de seguro

Entrada en vigencia enero de 2018
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3.14. Normas de Contabilidad y de informacién Financiera Aceptadas en Colombia Emitidas, aun
No Vigentes (continuacién)

Emitidas por ei iASB No incorporadas en Golombia (continuacién)

Norma de Informaclén
Financiera Tema de la Enmienda Detalls

Establece principios para el reconocimiento, medicion,

presentacion y divulgacién de los arrendamientos, con el objetivo

de asegurar que los arrendataros y los arrendadores proporcionen

informaci6n relevante que represente fielmente dichas

transacciones

La NIIF 16 reemplaza las siguientes normas e Interpretaciones

NIiF 16 — Arrendamientos Emision nueva norma . NIiC 17 Arrendamientcs

. CINUF 4 Determinacién de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento

. SIC-15 Arrendamientos Operativas — incentivos

. SIC-27 Evaluacion de la sustancia de las transacciones que
implican la forma Jurldica de un contrato de arrendamiento

Entrada en vigencia Enero de 2019

La Compaiiia anticipa que {a adopcién de estos estandares e interpretaciones emitidas por el IASB aun
no vigentes en Colombia, mencionadas anteriormente, no tendria un iImpacto materal sobre {os estados
financieros

4. Concliiacién dei Fiujo de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2016, !a Compafiia contaba con un efectivo de $213,189,180 generado
principalmente por las capitalizaciones recibidas en el mes de diciembre

5. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

E! detalle del efectivo y equivalentes de efectivo comprendia

2016 2015
Caja $ 3000 % 3,000
Bancos (1) 101,087,231 212,224,042
Fiducias de inversion (1) 72,086,767 80,319,250
Operaciones “overnight” 19,007,212 72,013,948
Depésitos a la vista 21,004,970 47 243 659
Bonos y titulos emitidos por el gobierno nacional - 3,894,289

$ 213,189,180 & 415,788,198

(1) Incluye las cuentas bancanas en el exterior, denominadas “Offshore Accounts” y las cuentas en Colombia
denominadas “Onshore Accounts’, las cuales son garantia y fueron establecidas como colateral a ias
obligaciones financieras contratadas con la Banca Internacional el 30 de diciembre de 2011
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Efectivo y Equivalentes de Efectivo {continuacion)

La operatividad de ambos tipos de cuentas se establecid en el “Secunty and Depositary Agreement” firmado el
30 de diciembre de 2011, el cual permite el uso libre y sin restricciones de las cuentas de bancos por parte de la
Gerencia de Reficar E| Agente Colateral y Depositano de las "Offshore Accounts” es el HSBC Bank USA,
National Association, y para el manejo de las Onshore Accounts, se firmé el 30 de diciembre de 2011 el
“Contrato de Fiducia Mercantil Irrevocable con fines de Administracion, Garantia y Pagos”, establecido
iniciaimente con HSBC Fiduciaria S A y cedido en agosto de 2015 a BBVA Asset Management S A Socledad
Fiduciaria Dicho acuerdo, también requiné la constitucion de fiducias de inversion, cuyo portafolio es
basicamente TES

El valor razonable del efectivo y sus equivalentes es registrado en libros debido a su naturaleza de corto
plazo (menos de tres meses) y su alta liquidez Sobre el efectivo no existe restriccion alguna

6.

Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar comprendia.

2016 2015
Clientes (1) $ 325851,952 $ 126,301,226
Partes relacionadas (Nota 23) 24,258,782 8,091,046
Avances y anticipos entregados 1,642,834 68,265,043
Anticipos o saldos a favor por impuestos (2) 105,443,998 59,365,655
Anticipo de impuesto de renta (2) 28,088,696 -
Deudores varos 3,881,561 2,657,393
Fondo de estabiiizacidn de precios (3) 289,934,582 115,393,711

$ 779,102,405 $ 380,074,074

Las cuentas por cobrar se encuentran a valor razonable y su vencimiento es inferior a un afio

M

@)

3

La cartera esta compuesta principalmente por los siguientes clientes. BBP products North, Trafigura PTE LTD,
Compounding and Masterbatching, Organizacién Terpel S A, Chevron Petroleum Company las cuales
representan el 80 73%

Incluye principalmente (a) En 2016 saldo a favor de renta por $10,345,544 (30 en 2015), (b) En 2018 registra
saldo a favor de VA por $62,404,350 ($34,695,545 en 2015), {c) En 2016 anticipos de ICA por $19,805,043
($19,883,370 en 2015)

Al 31 de diciembre de 2016 incluye el valor pendiente de cobro al Ministerio de Minas y Energia derivada de los
diferenciales de precios por $282,309,171 y $7,625,411, por gasolina motar caornente, ACPM y GMC,
respectivamente

La composicidn de los anticipos y saldos a favor de impuestos es como sigue

2016 2015
Anticipos de retencion en [a fuente (Nota 13) $ 28,088696 % -
Saldo a favor en renta $ 72,749,894 $ 35042688
Saldo a favor en IVA 32,694,104 23,422 967

$ 105,443,998 $ 59,365655
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6.1. Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar Largo Plazo

Subsidios (3)

(3) Al 31 de diciembre de 2016 incluye el valor pendiente de cobro al Ministerio de Minas y Energia por concepto de
subsidios por $282,309,171 y $7,625,411 correspondientes a subsidios por gasolina motor cornente, ACPM y

GMC, respectivamente

7. Inventarios

El siguiente es un detalle de los inventarios a 31 de diciembre:

Materias pnmas

Productos en proceso

Productos terminados

Materiales para la produccion de bienes (1)
En poder de terceros

Deterioro (2)

(1) Presentan la siguiente composiciéon

Materiales y suministros de la operacién
Materiales y suministros entregados al operador
Materiales y suministros de sobrantes de proyecto

(2) La provision por deterioro presenta el siguiente movimiento.

Saldo iniciai

Gasto del afio — matenales y suministros sobrantes del proyecto
Ajuste en conversion

Recuperaciones materiales y sumintstros

Recuperacion de valar neto de realizacién

Saldo final

2016

2015

$

289,934,582

115,393,711

2016 2015
$ 177,861,524 161,376,488
254,121,906 226,002,592
221,036,434 157,752,934
396,589,335 571,157
1,644,490 423,998
(169,935,554) (93,658,142)
$ 881,318,135 442,469,028
$ 180,649,824 -
75,108,041 -
140,831,470 571,157
$ 396,589,335 571,157
$  (93,658,142) (29,361,975)
(68,973,204) -
(53,439,941) (9,975,899)
147,494 165,361
45,988,239 (54,485,629)
$ (169,935,554) (93,658,142)




Refineria de Cartagena S.A.

Notas a los Estados Financieros

8. Otros Activos no Financieros

El detalle de otros activos no financieros comprendia

Gastos pagados por anticipado (1)
Corto plazo
Ajuste en conversion

Largo plazo

(1) Incluye pblizas de sequros todo rnesgo para la construccion de la refineria, transporte de equipos, sabotaje y

terrorismo, vehiculos, salud y vida, entre otros

2016 2015
$ 25291544 § 12,249,792
333,859 298,754
25,625,403 12,548,546
92,338 1,102,745
$ 25717741 § 13,651,291
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Costo

Saldo al 31 de diciembre del 2015
Adquisiciones

Intereses financieros caprtalizados
Aumento costo de desmantelamiento
Otros movimientos

Bajas por retiro o venta

Ajuste por conversion

Otros (reclasificaciones)

Saldo al 31 de diciembre 2016

Depreciacion acumulada y pérdida por
impairment

Saido al 31 de diciembre del 2015
Depreciacién del afio (2)

Provision de activos (3)

Pérdidas por impairment

Bajas por retiro o venta

Ajuste por conversion

Otros (reclasificaciones)

Saido ai 31 de diciembre 2016

31

Planta y Ductos, Redesy Construcciones
Equipos Lineas en Curso (1) Edificaciones Terrenos Qtros Total
$ 19,188,773,554 $ 3503,016065 $ 4,446862675 $ 563,020,704 $ 1307791630 § 461315134 § 29470,779,762
320,731 - §33,032,246 - - 37,578 533,390,555
- - 31,578,127 - - - 31,578,127
585,238 - - - - - 585,238
95,084,600 - (303,808,548) - - {137,169,959) (345,893,907)
(17,029,251) - - - - {434,209) (17,463,460)
{906,349,944) {165,459,162) (210,040,194) (26,593,351) (61,771,372) {21,811,752) {1,392,025,775)
3,478,827,221 613,893,738 (4,292,006,428) 123,751,693 - 75,533,176 -
$ 21,840,212,149 § 3951,450,641 $ 205,617,878 $ 660,179,046 $ 1,246,020,258 $ 377,470,568 § 28,280,950,540
$ (4.375,002,717) $ (659,954,106) § (823663,084) $§ (193.657,882) % - $ (83,406,318) $ (6,135,684,107)
{588,462,581) {134,034,848) - {11,843,583) - (17,562,879) (751,903,891)
{114,174,621) - - - - - (114,174,621)
{942,207,458) (167,267,761) 784,758,722 {31,581,967) - (19,748,300) (376,046,764)
13,259,969 - - - - 305,298 13,585,267
205,498,294 32,119,946 38,904,362 9,248,892 - 4,037,286 289,808,880
$ (5,801,089,114) $ (929,136,769) § - $ (227,834,540) § - $ (116,374,813) § (7,074,435,236)
$ 16,039,123,035 § 3,022,313,872 § 205617,878 $ 432,344,506 $ 1,246,020,258 $ 261,095,755 $ 21,206,515,304
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9. Propiedades, Planta y Equipos (continuacion)

Edificaciones

Terrenos

Otros Total

$ 142,082,771
214,191

178,485,588
242,238,154

$ 993,449 426

314,342,204

114,155,199  § 19,560,399,476

75,255,475 2,977.384,591

- 302,443,670

(205,281) (2,968,410}

132,012,152 6,633,5620,435
140,097,589

$ 563,020,704

$ 1,307.791630

461,315,134 $ 29,470.779.762

$ (83,995,513)
(3.336,505)
{51.,969,229)

(28,174,252)
(26,182,383)

(22,839,125) § (2,091,259,471)
(3.595,332) {104,028,772)
(30,965,063) (3.226,239,849)
116,077 2,968,410
(9,128,925) {717,124,425)
(16,993,950)

Planta y Ductos, Redes y Construcciones

Equipos Lineas an Curso (1)
Costo
Saldo al 31 de diciembre del 2014 $ 1,194,862593 § 36,649.892 $ 17,079,199 595
Adquisiciones 30,901,846 63,605 2,870,849 374
Intereses financieros capitalizados - - 302,443,670
Bajas por retiro o venta (2,763,129) - -
Ajuste por conversidn 6,712,823,690 1,248,355,338 (1,952,498 537)
Otros (reclasificaciones) 11,252,948 454 2,217,847 230  (13,853,231,427)
Saldo al 31 de diciembre 2015 $19,188,773,554 § 3503016065 § 4,446862675
Depreciacion acumulada y pérdida por
impairment
Saldo al 1 de enero del 2014 $ (696.429275) % (8,434,992) $ (1,279,560,566)
Depreciacién del afio (93.380,821) (3,716,114) -
Pérdidas por impanment (2,234,213,054) (399,898,134) {508,194,369)
Bajas por retiro o venta 2,852,333 - -
Ajuste por conversion (270,008,117) {4,941,098) {404,872,033)
Otros (reclasificaciones) (1,083,823,783) (242,963,768) 1,369,963 884
Saldo al 31 de diciembre 2014 (4.375,002,717) (659,954,108) {823,663,084)

(193,657,882)

(83,406,318) _ (6,135,684,107)

Saldo neto al 31 de diciembre del 2015  § 14,813,770.837 $ 2843061959 $ 3.623,199.591

$ 369362822

$ 1,307,791,63

377,908,816 $ 23 335,095,655
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9. Propiedades, Planta y Equipos (continuacién)

(1) Enelafio 2016 se realizaron capitalizaciones (traslados de construccién en curso a planta) correspondientes al
proyecto de expansion y modermizacién de la Refineria por $ 3,000,215,816 presentando disminucidn de las
construcciones en curso e iIncremento en los activos operativos Este afio finalizaron los procesos de completamiento,
comisionamiento y arranque de las unidades asociadas al proceso productivo

(2) Elincremento en la depreciacién cbedece a las capitalizaciones de costos asociados a las unidades operativas, Cuyo
célculo por depreciacion se hace de manera retroactiva desde el mes del “ready for start up” - RFSU

(3) Se constituyeron cargos por provisién de propiedad, planta y equipos para su proteccién principalmente para los
siguientes elementos

- Unidad visco-reductora $77,172,578, ia cual fue no operativa durante el afio 2016 Actualmente se encuentra en
preservacion

- Actives por capitalizar y depreciar por $12,042,428

- Proyectos y erogaciones capitalizadas por $12,850,232
Planta de agua y hielo por $4,060,801, ia cual no fue operativa durante el afio 2016

9.1. Impairment

Para el cierre de 2016 y conforme NCIF, la Gerencia estimé el valor recuperable de sus activos y lo compar6
frente al valor en libros, resultado que arroj6 una pérdida por detenoro equivalente a USD $125 3 millones El
valor recuperable se calcul6 con base en la metodologla de valor razonable menos los costos de disposicion,
ya que fue mayor que el valor en uso Los precios de los crudos y de los productos fueron estimados por el
consuitor independiente |HS Global inc , en puerto Cartagena, pandad exportacién y constantes 2016 La
perdida por deterioro se origina principalmente en mayores estimados de costos operacionales, lo que fue
parcraimente compensado por una menor tasa de descuento asoctada a la termiacién del proyecto, alivios
introducidos a la industria de refinacién con Ia reforma tributaria aprobada en diciembre de 2016 y una
proyeccién de precios a medianc plazo mas favorable para refinerfas de alta conversion, como Reficar Los
supuestos utihizados en ei modelo para determinar los valores recuperabies incluyeron a) un margen bruto de
refinacion promedio de US $18 9/barrii (2015 -US $17 5), determinados con base en especialistas de
participantes de mercado, b) ajustes asociados a los efectos del peniodo de estabilizacion, ¢) una tasa de
descuento real de & 3% (2015 - 7 2%) determinada bajo la metodologta WACC, v, d) Ia prolongacién de las
condiciones y beneficios actuales, o similares, como usuario industrial de bienes y servicios de zona franca y
durante la vigencia de la licencia

10. Intangibles

2016 2015
Costo
Saldo inicial $ 9,651,669 3 1,174,217
Adquisiciones 74,004 6,466,082
Ajuste conversién {455,880} 2,011,370

$ 9,269,793 § 9,651,668

Amortizacién acumulada

Saido inicial $ (1,508,240) $ (967,651)
Amortizacién del afio {659,527) (185,519)
Ajuste conversion 71,239 {355,070)

{2,096,528) {1,508,240)

$ 7,173,265 § 8,143,429
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11. Obligaciones Financieras
Composicién de las Obligaciones Financieras

Los préstamos estan registrados a su costo amortizado, el cual corresponde al valor presente de los
flujos de cagja, descontados al tipo de interés efectivo

Préstamos Corto Plazo

2016 2015
Banca internacional $ 875734198 § 901,813,483
Préstamos Largo Plazo
Partes relacionadas (Nota 23) $ 6984187837 $ 6972541,107
Banca internacional 7,112,943,692 8,206,124,048

14,097,131,529 15,178,665,155
$14,972,865,727 $ 16080,478,638

Créditos de Largo Plazo

Refinerfa de Cartagena S A realizé la contratacion de créditos de largo plazo, con el propésito de
obtener recursos para financiar el proyecto de ampliacion y modernizacion de la refineria En el marco de
los términos y condiciones contratados con ia Banca Internacional, Ecopetrol S A., como Sponsor del
proyecto, otorgd mecanismos de liquidez para asegurar la terminacién del proyecto y el pago de la deuda
contratada Entre los mecanismos de liquidez estan los créditos con Ecopetrol S A y Ecopetrol Capital
AG, los cuales se encuentran subordinados al pago de las obligaciones financieras ya adquiridas con la
Banca Internacional en diciembre de 2011.

Créditos de Largo Piazo con Partes Relacionadas
s Construction Support Subordinated Loan Agreement 2014

El 4 de abnl de 2014, el Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico por medio de la resolucién No, 1117 de
2014, autonz6 a Reficar para contratar un crédito en délares de large plazo con Ecopetrol Capital AG por
un valor de US$ 764,000 miles, a una tasa Libor 6 meses + 5% y con un piazo de 31 afios Obtenida la
resolucion anterior, el 6 de mayo de 2014, Reficar suscribi6 el contrato con Ecopetrol Capital AG,
denominado “Construction Support Subordinated Loan Agreement 2014” el cual fue desembolsado en
su totalidad en el 2014

e Debt Service Guarantee Subordinated Loan Agreement 2014

El 5 de junio de 2014, el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico por medio de la resolucion No, 1884 de
2014, autorizé a Reficar contratar un crédito en délares de largo plazo con Ecopetrol Capital AG por un
valor de US$ 249,000 miles, a una tasa Libor 6 meses + 5% y con un plazo de 31 aftos. Con la
aprobacion mencionada, el 11 de junio de 2014, Reficar suscribié con Ecopetrol Capital AG el contrato
denominado “Debt Service Guarantee Subordinated Loan Agreement 2014” Este crédito fue utilizado por
US$ 241,065, para pagar el servicio de la deuda de junio y diciembre de 2014
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11. Obligaciones Financieras (continuacién)
Créditos de Largo Plazo con Partes Relacionadas (continuacién)
¢ Construction Support Subordinated Loan Agreement 2013

El 5 de diciembre de 2013, el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico por medio de la resolucién No,
4134 de 2013, autoriz6 a Reficar a contratar un crédito en délares de largo plazo con Ecopetrol Capital
AG por un valor de US$ 252,000 miles a una tasa Libor 6 meses + 4.85% y con un plazo de 31 afios
Con esta autonzacion, Reficar suscribié con Ecopetrol Capital AG, el contrato, denominado *Construction
Support Subordinated Loan Agreement 2013”, el 10 de diciembre de 2013 el cual fue desembolsado en
su totalidad en ese mismo afio

+ Subordinated Loan Agreement

En septiembre de 2011, y con el fin de financiar el proyecto de amphacién y modernizacion de ia
refineria, Reficar suscribi6 con Ecopetrol Capital AG el contrato Subordinated Loan Agreement por
US$400,000 miles, a una tasa Libor + 4 775% El plazo de este crédito es de 20 afios y se encuentra
subordinado ai pago de las obligaciones financieras ya adquiridas con la Banca internacional en
diciembre de 2011

« Contrato de Empréstito Ecopetrot S A,

Durante el 2011 y 2010, ia Compafiia recibié desemboisos por COP $1,109,626 del Contrato de
Emprestito firmado en el 2010 con Ecopetrol S A. El plazo de este crédito es de 20 afios y se encuentra
subordinado al pago de las obligaciones financieras ya adquiridas con la Banca Internacional en
diciembre de 2011 La destinacién de este credito fue financiar el proyecto de ampliacién y
modernizacion de la refineria Para el 2013 la tasa de este crédito se ajusté a DTF + 3.06%

Créditos de Largo Plazo con la Banca Internacional

Ei 29 de dicembre de 2011, el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico emitié la Resolucion 3964, por la
cual se autoriz6 a ila Compafia a celebrar operaciones de crédito externc, hasta por la suma de US
$3,496,571 Con base en esta resolucion, el 30 de diciembre de 2011, la Compafiia celebré una
operacion de endeudamiento por un valor total del monto indicado con miras a la financiacion del
proyecto de ampliaciéon de |a Refineria de Cartagena. Los prestamistas de la operacién incluyen
agencias de créditos de exportacion y bancos comerciales Los desemboisos de estos créditos
comenzaron a partir de 2012

De manera general, la operacién impone restricciones al endeudamiento de la Compafiia, saivo por
ciertas excepciones expresamente establecidas en los contratos y tendientes a satisfacer las
necesidades de capital de trabajo En cuanto a covenants financieros, la Compafiia es requenda a
mantener una razén de cobertura de servicio de la deuda minima de 1 35 en ciertos momentos de la vida
de! crédito
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Créditos de Largo Plazo con la Banca Internacional (continuaclén)

De igual forma, en el contexto de la operacion, la Compafiia celebré un contrato de fiducia mercantil y un
“Secunty and Depositary Agreement” de acuerdo con los cuales los ingresos de la nueva Refineria de
Cartagena seran depositados en cuentas de concentracion que tendran propoésitos especificos tales
como gastos de operacion, servicio de la deuda, entre otros

En el evento de un incumplimiento por parte de la Compaiiia de sus obligaciones de repago de la deuda,
los recursos depositados en las cuentas que forman parte del patrimonto autdnomo y de las cuentas
controladas en el exterior, serian utilizados para el repago del servicio de la deuda De acuerdo con lo
dispuesto en tales contratos, la administracién de los recursos en las cuentas es responsabilidad de la
Compafia, salvo en circunstancias de incumplimiento, casc en el cual los recursos disponibles en ellas
deben aplicarse de acuerdo con una cascada de pagos Las obligaciones de la Compafiia en la
operacion de endeudamiento tienen una garantia contingente otorgada por Ecopetrol S A

En general, los eventos de incumplimiento de los contratos por parte de la Compaiiia estan relacicnados
con las siguientes situaciones, entre otras, el no cumplmiento de las cbiigaciones de pago, ni de las
obligaciones incluidas en los distintos contratos de crédito, la bancarrota, la expropiacion, |a destruccion
del proyecto, la invalidez de los documentos de crédito, el abandono del proyecto y el no cumplimiento
de obligaciones ambientales, ios cuales podrian lievar hasta la exigibiidad de la totalidad de Ia deuda en

forma anticipada

Esta financiacidn se encuentra conformada por los siguientes tramos.

Tramo US

Prestamista

Monto

Condiciones

US Exim Direct

Commercial

SACE

EKN

US Exim Guaranteed

Export—-!mport Bank of
the United States

The Bank of Tokyo,
BBVAS A,
Sumitomo,

HSBC Bank USANA |

SEK
BBVA S A Milan
Branch,

The Bank of Tokyo,
Sumitome

HSBC Bank PLC

HSBC Bank USA, N A

Us$ 2,650,000,000

US$ 440,000,000

Us$ 210,000,000

US$ 96,570,512

US$ 100,000,000

Tasa de interés Tasa fia durante la vigencia del crédito 2 78%
anual

Periodo de repago 14 afios, pagos semestrales a partir del 20 de
junio de 2014

Tasas de interés afios 1 al 2 — Libor mas 2,50%, afios 3 al 8 — Libor
més 2,75% y a partir del afio 9 — Libor mas 3,00%

Periodo de repagoc 12 afios, pagos semestrales a partir del 20 de
junig de 2014

Tasas de interés afios 1 al 7 - Libor

mas 1,75%y a partir del afio 8 — Libor mas 2,0%

Periodo de repago 14 afios, pagos semestrales a partir del 20 de
junio de 2014

Tasa de interés Tasa fija durante la vigencia del crédito 4 06%
anual

Periodo de pago 14 afios, pagos semestrales a partir del

20 de junic de 2014

Tasa de interés Libor mas 0,60% Periodo de pago 14 afios, pagos
semestrales a partir del 20 de junio de 2014
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Créditos de Largo Plazo con la Banca Internacional (continuacién)

Ecopetrol, como patrocinador de! proyecto, le garantiza a la Compaiiia que tendra 10s recursos
suficientes para el completamiento dei proyecto y, ademas, que tendra los recursos necesarios para
poder cubrir el servicio anual de la deuda, en caso de requerirse, bajo los contratos “Construction
Support Agreement” y “Debt Service Guarantee Agreement”, respectivamente,

Pago Servicio de Deuda

Durante 2016, se pagd servicio de deuda por un valor de US$356 millones US $195 millones en junio y
US $161 en diciembre, como se muestra a continuacion

Pago intereses Abono a Capital Total
20 de junio de 2016 $ 133,536,481 § 453,881,651 $ 587,418,132
20 de diciembre de 2016 129,389,768 356,968,451 486,358,219

$ 262,926,249 $ 810,850,102 $ 1,073,776,351

Valor Razconable

A 31 de diciembre de 2016, el valor razonable de los créditos de banca internacional es

Valor en libros Fair value
(USD $000) {USD $000)
Nombre del Créditc
US EXIM Direct $ 1,986,207 $ 1,987,495
EKN 71,182 71,182
US EXIM Guaranteed 77,503 77,503
SACE 158,327 158,327
Commercial 369,044 369,044

$ 2,662,263 $ 2,663,551

Perfil de Vencimiento de los Prastamos

El perfil de vencimientos de los préstamos a 31 de diciembre de 2016 se describe a continuacion

Hasta 1 aflo 1 -5 afos > a 5 afios Total
Préstamos a largo plazo
Entes relacionados $ - % - § 6984187838 $ 6,984187,838
Banca Intemacional 875,734,198 3,549,216,389 3,563,727,302 7,988,677,889

$ 875,734,198 $ 3,549,216389 $ 10,547,915140 $ 14,972,865,727
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12. Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los siguientes son los saldos de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar.

2016 2015
Compras de mercancia $ 191,021,596 $ 123,147,082
Proveedores nacionales (1) 1,098,924,364 173,186,049
Acreedores varios 1,253,393 28,780,691
Proveedores del exterior (2) 148,005,254 113,218,872
Depositos recibidos en garantlia 11,589,251 11,043,942
Honorarios (3) 75,273,780 282,104,679
Oftras cuentas por pagar (4) 3,937,930 4,217,163

$ 1,530,005,568 $ 735698478

El valor contable de las cuentas comerciaies y otras cuentas por pagar son cercanas a su valor

razonable

(1) Las transacciones con proveedores nacionaies estan representadas pnncipaimente, por la compra de bienes y
servicios relacionados con la operacidn (compra de producto) y mantenimiento de ias unidades y equipos dela
refineria A continuacién, se detallan los saldos con proveedores nacionaies al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

2016 2015

Ecopetrol S A $ 1,021,716,469 $ 134,169,363
Construcciones Rampint SA S 19,244,622 -
Siemens S A 3,895,254 247716
General Electric International INC 2,686,660 32,316
CDISA 1,834,638 63,391
Brenntag Latin America Inc 1,437,480 -
Otros 48,109,241 38,673,263

$ 1,098,924,364 $ 173,186,049

(2) Los proveedores del exterior representan basicamente la compra de crudo y catalizadores durante 2016

(3) Los honorarios corresponden principalmente a los siguientes terceros

2016 2015

Ecopetrol S A $ 56,428,177 $ 12,103,536
Process Consultants Inc 8,355,557 22,986,262
Foster Wheleer USA Corporation 2,245,281 1,467,774
UOP LLC 2,968,126 3,677,604
Consorcio ICG-ICSAS - 475,986
Consorcio KGM - 62,822,918
Otros 5,276,639 178,570,599

$ 75,273,780 3 282,104 679

(4) En 2016 incluye $3,837,024 por pagar a CENIT por concepto de margen de contribucién y $322,757 a
Ecopetrol S A por concepto de marcacién A su vez, incluye un monto menor de $(221,851) correspondiente a

la sobretasa
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13. Impuesto a las Ganancias y Pasivos por Impuestos Diferidos

El siguiente es el detalle de los pasivos por impuestos corrientes.

2016 2015
Impuesto de renta y complementarios $ - $ 8,496,911
Retencién en la fuente 43,833,379 57,759,734
Impuesto de industria y comercio 6,510,489 7,884,412
Otros impuestos 53,985,451 46,564,113

$ 104,329,319 § 120,705,170

El siguiente es el detalle del saldo por impuestos activos y/o pasivos al 31 de diciembre de 2016.

2016 2015
Saldes a favor y anticipos de renta $ 64,690,970 $ 12,623,639
Impuesto de renta por pagar (36,602,274) (21,120,550)
Saldo a favor (impuesto por pagar) (Nota 6) $ 28,088,696 $ {8,496 911)

Impuesto sobre la Renta Diferido

El siguiente es el detalle del saldo de impuestos difendos activos y pasivos al 31 de diciembre de 2016 y
2015

2016 2015
Impuesto diferido activo $ 2,081,516,599 $ 2 053,982,805
Impuesto diferido pasivo {113,496,890) (358,270,473)

$ 1,968,019,709 $ 1,695,712,332

El movimiento neto de los impuestos diferidos durante el periode es el siguiente.

2016 2015
Saldo inicial $(1,695,712,332) $ (688,155940)
Creédito al estado de resultados (1,175,230,673) -
Cargo al estade de resultados 902,923,296 (1,007,556,392)
Saldo final $ (1,968,019,709) $ (1,695,712,332)
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Construcclones en Propledades, Planta

Terrenos Curso y Equipos Intangible Dasuda Pérdidas fiscales Total
A 31 de diciembre 2014 $ 63,763894 $ (446,838667) §$ (194243129) § (5,546583) § 101323457 § (206619912) § (688,155 94(
Cargo al estado de resultados - 196,282,178 - 501,885 19,268,901 - 216 064 064
Crédito al estade de resuitados - - (1,223,620 456) - - (1,223,620 45¢€
Al 31 de diclembre 2016 63,765,804 (250,546,489) (1,417 863,585) {5,044 598) 120,683,358 {206,619,912) (1685712 332
Cargo al estado de resultedos - 136,248,062 - 1,979,907 784,604,347 - 902,923 20¢
Cradite al estado de resultedos - (132,251,644) - - {771,790,816) (271,188,214) {1,475230,67:
Al 31 de diclembre 2016 $ 63708894 § (246549171) $ (1417863 568) § (3,084811) $§ 113498890 § (477808,128) § (1,968,018,70¢

El detalle de los impuestos diferidos activos y pasivos, es el siguiente,

2016 2015
Detalle del impuesto diferido activo
Propiedades, planta y equipos $ 1,600,643,862 $ 1,744 660,801
Pérdidas fiscales 477,808,126 206,619,912
Deuda - 96,614,077
intangible 3,064,611 6,088,015

$ 2,081,516,599 $ 2,053,982,805

Detalle del impuesto diferido pasivo

Deuda $ 113,496,890 $ 217,207,435
Propledades, planta y equipos - 140,019,620
Intangible - 1,043,418

$ 113,496,890 § 358,270,473

Les activos por impuestos diferidos activos pendientes de compensacién se reconocen en |a medida en
gue es probable la realizacién del correspondiente beneficio fiscal a través de rentas gravables fiscales

futuras
Pérdidas Fiscales

Al 31 de diciembre de 2016 la Refineria mantiene pérdidas fiscales por $3,185,387,509, originadas en

Afios Miles de pesos
2007 $ 14,318,326
2008 130,074,413
2009 308,325,378
2010 108,904,103
2011 137,667,096
2012 61,341,657
2013 322,594,173
2014 294,240,929
2015 347,584,789
2016 1,460,336,645

$ 3,185,387,509
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De acuerdo con la legislacidn tributaria vigente, la normatividad aplicable a los contrnibuyentes dei
régimen ordinano de renta, las pérdidas generadas en el impuesto sobre ia renta y complementarios y/o
en el Impuesto scbre la renta para la equidad — CREE antes de 2017, deberan ser compensadas con la
renta liquida obtenida en 2017 y periodos siguientes, teniendo en cuenta Ia férmula establecida en el
numeral 5, del articulo 290 de la Ley 1819 de 2016 Las pérdidas fiscales determinadas no deberan ser
ajustadas fiscalmente

A partir de 2017, las sociedades podran compensar las pérdidas fiscales obtenidas en el determinado
penodo corriente, con las rentas ordinanas que se generen en los 12 perfodos gravables siguientes a la
obtencidn de las mencionadas pérdidas fiscales, sin perjuicio de la renta presuntiva del gjercicio

No obstante, en el caso de la Compafifa, por su condicién particular de contar con Ia caiificacion de zona
franca y por tener suscrito un contrato de estabilidad juridica con el Gobiernc Nacional, ias
modificaciones a las normas estabilizadas no le seran aplicables. Dentro de estas normas estabilizadas
la Compariia incluy6 el articulo 147 del Estatutc Tributanio que disponia la vigencia limitada de las
pérdidas fiscales En consecuencia, las pérdidas fiscales generadas por la Compafiia al 31 de diciembre
de 2016 y las que eventualmente se llegaren a generar en los aflos futuros, no tendran imitacion
temporal m en su cantidad

Con relacton al active por impuesto diferido relacionado con estas pérdidas fiscales, la Compafiia lo
reconoce, por cuanto la Direccién ha evaluado y llegado a la conclusion de que es altamente probable
que el activo per impuestec diferido relacionado con las pérdidas fiscales sea recuperable La Compafiia
proyecta gue generara suficientes rentas gravables fiscales futuras para compensar el activo difendo y
se propone implementar estrategias de planeacion tributaria que aseguren esa compensacion El
impuesto diferide activo asocitado a las pérdidas fiscales corresponde a $477, 808,127

Firmeza de ias Declaraciones del Impuesto Sobre ia Renta

Las declaraciones de impuestos de 2011 a 2015 pueden ser revisadas por ias autoridades de impuestos
dentro de los 5 afios siguientes a la fecha de presentacidn y/o correccidn, considerando que las
declaraciones presentaron pérdidas fiscales, en opinidon de la Administracion, en el evento que ello
ocurra, no se esperan diferencias significativas que impliquen ia modificacidn del impuesto liquidado, ni
de ia imposicion de sanciones que cenlleven el reconocimiento de contingencias en ios estados
financieros

A partir del afic 2017, el término generai de firmeza de ias deciaraciones tributanias sera de 3 afios a
partir de la fecha de su vencimiento ¢ a partir de ia fecha de su presentacion, cuando estas hayan sido
presentadas de forma extemporanea Respecto de las declaraciones de precios de transferencia, el
término de su firmeza sera de 6 arfics

Respecto de aquelias declaraciones en las cuales se presenten saldos a favor, el término de firmeza
sera de 3 anos, desde la fecha de la presentacién de Ia solicitud de devolucidn o compensacion
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Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Renta (continuacién)

Respecto de aquellas declaraciones tnbutarias en las que se compensen pérdidas fiscales, quedaran en
firme a los 6 aflos contados a partir de la fecha de su presentacion

Respecto de aquellas declaraciones en las que se liquiden pérdidas fiscales, el término de firmeza sera
de 12 afios y si las pérdidas se compensan en los uitimos 2 aflos, de l0s 12 permitidos, su término de
firmeza se extendera hasta 3 afios mas, desde el afio de su compensacion

Cambio en Tarifas del impuesto Sobre la Renta

La tarifa del impuesto sobre la renta aplicable a Reficar es del 15% en razén a que cuenta con
calficacibn como usuario aduanero industriai de bienes y de servicios de ia zona franca uniempresarial
Reficar Esta tarifa sera la aplicable para Reficar en el afio gravable 2016 Las modificaciones a las
tanfas del iImpuesto sobre Ia renta, introducidas por la Ley 1818 de 2016, no ie son aplicables a la
Compariia por virtud dei contrato de estabilidad juridica

No obstante |o anterior, se hace una resefia de las modificaciones. A partir de 2013 se cre6 el impuesto
sobre la renta para la equidad (CREE) Este impuesto se calculd hasta el 31 de diciembre de 2016 con
base a los Ingresos brutos obten:dos, menos los ingresos no constitutivos de renta, costos, deducciones,
rentas exentas y ganancias ocasionales a una tanfa del 8%

Laley 1738 de 2014 estableci¢ una sobretasa al impuesto a la renta CREE progresiva y temporal desde
el aflo 2015 empezando con 5% y para 2016 el 6%, aplicable a bases gravables de $800 millones en
adelante

La ley 1818 de 2016 elimind el impuesto CREE y la sobretasa al impuesto CREE para los afios 2017 y
2018 y a su vez incrementé la tarfa general de! impuesto a la renta al 34% para 2017 y 33% para los
afios siguientes creando una sobre tasa al impuesto de renta y compiementarios del 6% y 4% para los
afios gravables 2017 y 2018, respectivamente, aplicabie esta (ltima a bases gravables de $800 millones
en adeiante

Otros Aspectos
Impuesto a los Dividendos

Sobre las utihdades generadas a partir del afio 2017, aplicara a las sociedades y entidades extranjeras el
nueve impuesto a los dividendos

La tarfa de este impuesto sera dei 5% De otra parte, el dividendo gravado con el impuesto sobre la
renta, tendra una tarfa del 35% En este escenario, el impuesto a los dividendos del 5% aplicara sobre el
monto de la distribucién gravada, una vez el mismo se haya disminuido con el impuesto sobre |a renta a
la tarifa del 35%

Para personas naturales residentes fiscales en Colombia, el impuesto a los dividendos tendra una tarifa
maxima del 10% que recaera sobre los dividendos no gravados y del 35% respecto de los dividendos
distrbuidos como gravados

42



Refineria de Cartagena S.A.

Notas a los Estados Financieros

13. Impuesto a las Ganancias y Pasivos por Impuestos Diferidos (contlnuacién}
Renta Presuntiva

La renta liquida del contribuyente no puede ser Inferior al 3% de su patrimonto liguido, en el Ultimo dia
del gjercicio gravable inmediatamente anterior A partir del afio 2017 sera el 3 5% Esta modificacién no
le sera aplicable a Reficar en consideracién a que la norma se encuentra protegida por el contrato de
estabifidad juridica

Precios de Transferencia

Los contribuyentes del impuesto de renta que celebren operaciones con vincllados econémicos o partes
relacionadas del exterior, estan obligados a determinar, para efectos del impuesto sobre la renta, sus
ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones, sus activos y pasivos, considerando
para estas operaciones 10s preclos y margenes de utihdad que se hubleran utiizado en operaciones
comparables con o0 entre no vinculados econémicamente

Asesores Independientes adelantan la actualizaci6n del estudio de precios de transferencla, exigido por
disposiciones tributanas, tendientes a demostrar que las operaciones con vinculados econtmicos del
exterior se efectuaron a valores de mercado durante 2016 Para este propésito Ja Compafiia presentaré
una declaracion informativa y tendra disponible el referido estudio para finales de julio de 2017 El
tncumplimiento del régimen de precios de transferencia puede acarrear sanciones pecuniarias y un
mayor iImpuesto sobre la renta, sin embargo, la Gerencia y sus asesores son de la opinion que el estudio
sera concluido oportunamente y no arrojaré cambios significativos a la base utiizada para la
determinacién de la provisién del impuesto sobre la renta de 2016.

Impuesto sobre las Ventas

A partir del ario gravable 2017, la tarifa general del impuesto sobre las ventas es del diectnueve por
ciento (19%) y una tanfa diferencial del 5%, para algunos bienes y servictos de conformidad con el
articulo 184 y 185 de la ley 1819 de 2016

A partir del afio gravable 2017, el hecho generador del IVA se amplié a la venta de bienes en general, la
venta 0 concesidn de intangibles relacionados con la propiedad industrial y, a la prestacion de servicios
en Colombia, 0 desde el exterior, salvo exclusiones expresas de la norma, de conformidad con el articulo
173 de la ley 1819 de 2016

A partir del afio gravable 2017, los periodos de declaraciones y pagos de IVA seran bimestral y
cuatrimestralmente, de conformidad con el articulo 600 de la ley 1819 de 2016 Laley 1819 en su
articulo 194 sefals que los penodos para solictar descontables, sera de tres periodos bimestrales
inmediatamente siguientes al periodo de su causacidn

Impuesto a la Riqueza
La ley 1739 de 2014 estableci6 el impuesto a la nqueza para personas naturales y juridicas cuya

posesién ai 1 de enero de 2015 sea supernor a $1,000 millones La base gravable para las personas

|uridicas la base es el vaior del patrimonio bruto poseido al 1 de enero de 2015, 2016, y 2017 menos las
deudas a cargo vigentes a las mismas fechas
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Impuesto a la Riqueza (continuacién)

La tarifa aplicable para dependera de |la base gravable de cada contribuyente y el valor pagado no sera
deducible ni descontable en el impuesto sobre la renta y complementarios o en el impuesto sobre la

renta para la equidad — CREE, ni podran ser compensados con estos ni con otros impuestos

La Compaiiia efectud el pago de este impuesto por $47,684,422 en el 2016 en dos cuotas iguales en los
meses de mayo y septiembre del respectivo afio

Impuesto de Renta

El siguiente es un detalle del impuesto sobre la renta y complementarios reconocidos en el resultado por
los aftos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

2016 2015

impuesto corriente
Provision de impuesto sobre la renta del afio $
Recuperacién por provision de renta 2015
Impuesto diferido

Impuesto de renta diferide

Total impuesto de renta

36,602,274 $ 21,120,550
(18,842,454) -

(1,007,556,392)
$ (586,435,842)

(272,306,377)
$ (254,546,557)

Conciliacién de la Tasa Efectiva de Tributacidn

Para los affos 2016 y 2015, no se calcula tasa efectiva, por tanto la Compariia presenta pérdida antes de
Impuestos

14. Pasivos Estimados y Provisiones

El movimiento durante el afio 2016 y 2015 en las diferentes categorias de pasivos estimados y
provisiones es como sigue.

Honorarios,
Costos de Contingencias Servicios y Otros

abandono (1) {2) Total
Saldo a 31 de diciembre 2014 $ 45336,237 § 2,051,173 $ 184,385557 $ 231,772,967
Adiciones - 70,954,894 - 70,954,894
Utilzaciones - - (115,040,481) (115,040,481)
Recuperaciones (19,758,301) - - (19,758,301)
Saldo al 31 de diciembre 2015 $ 25577936 $ 73006067 $ 69345076 § 167,929,078
Corniente $ - $ 73006067 $ 69345076 $ 142351143
No cornente 25,577,936 - - 25,577,936
$ 25577936 § 73006067 $ 69345076 $ 167,929,079
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Costos de Honorarios,
abandono Contingencias servicios y otros
(1) (2) (3) Total

Saldo a 31 de diciembre 2015 $ 25577936 $ 73006067 $ 69345076 $ 167,929,079
Adiciones - 5,827 477 - 5,827,477
Usos — recuperaciones (24,992,698) {3,013,634) (1,326,166) {29,332,498)
Saldo al 31 de diciembre 2016 $ 585238 $ 75819910 $ 68,018,910 $ 144,424,058
Corriente $ - $ 75819910 §$ 68,018910 §$ 143,838,820
No corrnente 585,238 - - 585,238
$ 585,238 $ 75819910 $ 68018910 § 144,424,058

(1) Al clerre de 2016, la Refineria actualizd la provisién por desmantelamiento de las unidades correspondientes a
la antigua y nueva refineria Dicha actualizacidon generd una provisiaon de US $195,033 a ese corte La
Compafiia para efectos de la determinacion de este pasivo, considero un periode de tiempo de cien afios, que
es el periodo para el cual existe |a expectativa de abandonar los activos Esta provisidn se estima a precios de
mercado utihzando la metodologia de valor presente, usando una tasa de descuento del 11 38%, proporcionada
por Ecopetrol S A

(2) Al 31 de dicembre de 2016 incluye (a) $58,336,074 correspondiente a reclamacidn por re-ajuste sobre la prima
pagada por la Refineria sobre el contrato de estabilidad juridica al Ministeno de Hacienda y Crédito PUblico, (b)
$17,002,820 por Itiglo con proveedor Schrader Camargo, (¢) $330,916 por liigio con el sefior Simén Castilla y
(d) $150,000 por htigio con el sefior Carios Ortiz

(3) Al 31 de diciembre de 2016 incluye (a) $44,395,021 (US $14 8 millones), que reflejan el valor estimado neto por
pagar a CB&l, resultado de una provision de $94 327,670 (US $31 4 millones) y un anticipo entregado a CB&|
en afios antenores por $49 932,649 (US $16 6 millones), (b) $18,459,178 por bienes y servicios recibidos y (c)
$5,164,711 por bonificaciones a empleados

Procesos judiciales no incorporados

- El 8 de marzo de 2016, Reficar present6 una solicitud de Arbitraje ante ia Camara de Comercio
Internacional (la “CCI") contra Chicago Bridge & iron Company N V, CB&l (UK) Limited y CBi
Colombiana S A (colectivamente, "CB&I") con respecto al contrato para la construccion,
adquisiciones e ingenieria, celebrado entre Reficar y CB&I para ia ampliacion de ia Refineria de
Cartagena, en Cartagena, Colombia Reficar es el demandante en el procedimiento de arbitraje de ia
CCl y reclama no menos de $6,001,420,000 (US $2 mil miliones) a CB&I El 25 de mayo de 2018,
CBA&l presenté una demanda reconvencional de aproximadamente $639,151,230 (US $213 miliones)
en relacién con la ejecucion de una garantia bancaria por un valor de US $70 millones y facturas
disputadas por un valor aproximado de US $143 miliones El 27 de junio de 2016, Reficar present6 su
respuesta a esta solicitud negando toda responsabilidad a CB&l El proceso de ia CCl se encuentra
actualmente en una etapa temprana y la audiencia sobre el fondo esta programada para octubre de
2018 De acuerdo al cronograma establecido, se espera obtener el laudo en el primer trimestre de
2019 y s6lo hasta esa fecha se conoceran las conclusiones del mismo para las partes

En posible relacién con esta matena, a 31 de diciembre de 2016 existe un saldo de US $142 millones
en facturas pagadas por Reficar & CB&I, bzjo los Acuerdos PIP y MOA del contrato EPC, cuyos
soportes suministrados hasta ia fecha por CB&I no cuentan con la aceptacién de AMEC Foster
Wheeler — PCIB
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Procesos judiciales no incorporados (continuacién)

- Existen una serie de demandas en contra de la Refineria, correspondientes principalmente a litigios
laborales y algunos contratos con proveedores, que de acuerdo con los asesores legales, en casao de
fallo contrano a los intereses de la Refineria, ésta (ltima tendria una exposicion maxima de
$5,070,546 La Gerencia y sus asesores consideran que la ocurrencia de dicho fallo en contra es
eventual

t5. Otros Pasivos

Corresponde a solicitud de US $70,000,000 por parte de la Refineria, respaldados en carta de crédito, en

virtud del contrato de servicios de ingenieria y adquisiciones entre CB&l (UK) Limited y |la Refineria y/o

de Ia ingenieria, compras y contrato de construccion CB&l Colombiana S A y la Refineria

16. Patrimonio

Los principales componentes del patrimonio se detallan a continuacion:

16.1. Capital Suscrito y Pagado

El capital social autorizado es de $110,068,900 y por suscribir $607,080. El valor nominal de las acciones

es de $10,000 cada una y las acciones suscritas son 10,946,182 quedando el capital suscrito en

$109,461,820

El detalle de los accionistas es el siguiente

Numero de
Accionista Acciones Participacién
Andean Chemicals Ltd 5,847,905 53,42415%
Ecopetrol S A 5,098,274 46,57582%
Compounding and Masterbatching Industry Ltda 1 0,000001%
Ecopetrol Giobal Energy S L U 1 0,000001%
Polipropileno del Caribe S A 1 0,000001%
10,946,182 100%

16.2. Prima en Colocacion de Acciones
E! valor de la pnma en colocacién de acclones se genera por el mayor valor cancelado del capital o

aporte Durante el afio 2016 los accionistas efectuaron capitalizaciones por US$614,993 miles
equivalentes a $1,895,280,903

16.3. Oftros Resultados Integrales

El estado de resultados integrales esta representado por las ganancias y/o pérdidas producidas por la
conversién de los estados financieros a una moneda de presentacion diferente a la moneda funcional
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17. Ingresos Operacionales

Productos refinados del petréleo
Subsidios gubernamentales
Servicios de transporte

Servicio de energla

Servicios de apoyo industrial
Devoluciones en ventas

18. Costo de Ventas

Depreciacion

Honorarios de mandato
Gastos generales

Materiales de mantenimiento
Impuestos y seguros
Regionales

Servicios contratados
Costos fijos

Productos importados

Compras de crudo

Maternales de proceso

Compras de otros productos

Ajustes de volumen

Servicios publicos

Combustible

Efecto del inventario final en el costo de ventas
Costos fijos y varables

Traslado al gasto de mantenimiento
Traslado al gasto arranque y estabilizacion
Traslado al gasto capitalizaciones

2016 2015
$ 6,310,890,635 $ 3,107,469,054
174,540,871 110,950,568
32,112,481 36,237,238
6,273,500 -
2,166,408 5,385,470
(16,113,721) (3,510,767)

$ 6,509,870,174

$ 3,256,531,563

$ 592,683,027 $ 16,602,392
184,205,632 82,674,801
164,155,845 25,521,022

13,003,290 12,223,646
12,990,937 20,940,593
11,227,809 20,595,591
4,393,279 19,083,274
962,659,819 197,641,319
3,635,024,903 2,896,043,365
2,242,963,092 591,642,990
313,724,979 3,836,795
96,076,590 79,264,716
83,169,637 (59,925,254)
9,382,794 3,859,135
4,725,967 46,894,060
{141,051,995) (363,770,213)
7,226,675,786 3,395,486,913
(111,657,759) (177,495,395)
(3,751,837) (1,551,128)
(348,401)

$ 7,110,917,789

$ 3216,440,390
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19. Gastos de Administracion

Estudios y proyectos (1)
Manterimiento (2)

Otros generales (3)

Impuestos, contribuciones y tasas (4)
Gastos de persanal

Amortizacion de intangibles
Provisiones para honorarios y servicios
Provisiones para contingencias litigios
Depreciaciones

Seguros

Desmantelamiento

2016 2015
$ 167,769,434 $ 255832073
123,463,973 181,038,111
122,381,304 70,062,548
82,506,101 71,446,085
26,991,869 14,711,768
5,956,235 185,519
5,235,954 6,817,869
2,663,843 71,242,492
126,315 1,102,852
- 39,644,088
{24,369,804) 20,413,652
$§ 512,725224 $ 732,497,058

(1) Incluye $151,862,535 correspondiente a los gastos relacionados con el proceso de arranque y establlizacién de

la nueva refineria, asi.

Servicios

Materiales y herrarmentas
Honorarios

Consultoria

Gastos generales
Combustibles y lubnicantes
impuestos y seguros
Comunicaciones y transporte

(2) Corresponde a $123,463,973 correspondiente a los costos fijos de ias unidades que se encuentran fuera de

2016 2015
$ 74,478,096 S 64,398,534
29,730,097 35,029,977
14,780,133 39,950,987
13,943,955 -
12,695,160 17,284,830
2,983,981 87.561,079
2,670,912 7,058,209
580,201 32,994
$ 151,862,535 § 251316610

servicio, los cuales son reclasificados al gasto ya que no hacen parte del proceso productivo:

Costos de personal

Servicios

Gastos generales

Costos unidades cracking y visco
Servicios publicos

Materiales

Regionales (vigliancia, transporte y alimentacion)
Gas natural

Costos liquidacion plantas fuera de servicio
Costos traslado A&E plantas de alquilacion
Mantenimiento administrativo

2016 2015
$ - $ 99,142,854
- 28,803,660
4,275,690 15,440,858
- 12,244,108
- 9,020,332
2,429,633 7,246,061
- 5,442,472
- 55,050
98,994,407 -
1,815,498 -
15,948,745 3,542,716
$ 123,463,973 $ 181,038,111
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19. Gastos de Administracion {continuacién)

(3) Incluye en 2016 (a) $69,723,156 por honorarios asesoria Juridica, (b) $4,637,257 de honorarios por contrato de
consultoria especializada para dar soporte al proceso de pre-comisionamiento, comistonamiento, arranque
(PC&S) y entrenamiento del proyecto de ampliacién de la refineria de Cartagena — PC&S team, (c) $20,671,138
de costos no capitalizables del proyecto de expansién, (d) $ 47,731,586 adquisicién de pdlizas y seguros
generales de la refineria

(4) Incluye principalmente en 2016. (2) impuesto a la riqueza por $47,694,422, (b) iVA rechazado por $13,894, 838 y
(c) cuota de fiscalizacion y arbitraje de la contraloria por $11,058, 124

20. Gastos de Operacion

2016 2015
Deteriorc de propiedades, planta y equipos $ 376,046,766  $3,226 239 849
Depreciaciones 171,371,365 86,323,527
Gastos de ventas (1) 162,289,570 15,774,963
Provisién de propiedad, planta y equipos 114,174,621 -
Provision Inventanc de materiales sobrantes 68,973,204 -
Seguros 47,731,586 -
Impuesto de industria y comercio 21,303,662 21,275,141
Gravamen a |os movimientos financieros 10,111,253 14 231,085
Pérdida por baja activo no financiero 3,898,193 -
Recuperaciéon por provision de inventarios (45,988,239) 54,485,629
Provision de desmantelamiento - (8,459,619)

$ 929,911,981 $3,409,870,585

(1) Corresponde principalmente a fletes, aimacenamiento, inspecciones, muelles y logistica de inventanos

21. Otros Ingresos (Gastos), Netos

2016 2015
Indemnizaciones (1) $ 4,175,034 $ 4,981,665
Recuperacion de gastos 2,551,862 -
Recuperacion de costos y provisiones 910,348 6,354,799
Utilidad en venta de activos 176,818 471,587
Recuperacion de materiales y suministros scbrantes 147,494
Extraordinarios 28,847 20,027

7,990,403 11,828,078
Multas y sancicnes (2) (31,598,908) -
Otros gastos (15) -

(31,598,923) _
$ (23,608,520) $ 11.828.078
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21. Otros Ingresos (Gastos), Netos (continuacién)

(1} Incluye indemnizaciones recibidas por parte de George E Warren Corp y BP Products North Amenca Inc, por
$1,546,933 y $1,807,443, respectivamente, onginado en demoras en los bugues de exportacion

(2) Corresponde al menor consumo de gas presentade en el afio, frente a lo establecido en el contrato de compra
“Take or Pay”, representado en 13,416,875 MBTU

22. Resultado Financiero, Neto

El siguiente es el detalle del resultado financiero por los afios terminados €l 31 de diciembre

2016 2015
Ingresos financieros
Utildad en negociacion de divisas $ 23,913,190 § 23,172,463
Rendimientos e intereses 3,017,177 5,924,964

$ 26,930,367 3 29,097,427

Costos financieros

Intereses (1) $ (596,010,232) §$ (59,855,524)
Perdida en negoctacién de divisas (11,673,185) (13,988,902)
Comisiones (19,869,587) (433,399)

$ (627,553,004) $ (74,277,825)

Diferencia en Cambio

Ingresos por diferencia en cambio $ 781,264,520 $4,139,073,303
Gastos por diferencia en cambio (815,230,740) {4,147,076,659)
Pérdida por diferencia en cambio $ (33,966,220) $ (8,003,356)

(1) Corresponde intereses pagados por el financiamiento asociade al proyecto A partir del segundo trimestre del
afio 2016, los intereses dejaron de ser capitalizados en las propledades, planta y equipos y se reconocen
directamente en el gasto

Gestion de Riesgos

Por su estructura financiera, la Compaftia se encuentra expuesta en forma directa a riesgos de tipo de
cambio, de crédito y de liguidez como se describe a continuacion.

22.1. Riesgo de Tipo de Camblo

El nesgo de tipo de cambio se refiere a las consecuencias gue resultan de las fluctuaciones en las tasas
de cambio a las que se encuentra expuesta la Compafiia, En el caso de Reficar la deuda representa el
87% del valor del pasivo y de ésta el 92% es en moneda origen délar

La tasa de cambio representativa del mercado al 31 de diciembre de 2016 fue de $3,000,71 (31 de
diciembre de 2015 $3,149,47 y 1 de enero de 2014. $1,926 83) por US$1

50



Refineria de Cartagena S.A.

Notas a los Estados Financieros

22.1. Riesgo de Tipo de Cambio {continuacién)

La Comparila tenia los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera, contabilizados por su
equivalente en miles de pesos

COP

Posicidn neta en moneda COP

Efectivo y equivalentes de efectivo $ 139,934,243
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 399,044,061
Otros activos 76,078,281
Total posicién activa $ 615,056,585
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 561,289,985
Provisiones y contingencias 77,111,387
Otros pasivos 4,159,781
Total pasivos corrientes $ 642,561,173
Préstamos largo plazo $ 1,447,599,594
Total pasivos no corrientes 1,447,599,594
Total pasivos $ 2,090,160,767
Posicidn neta pasiva en COP $(1,475,104,182)

22.2. Riesgo de Crédito

El resgo de crédito es el riesgo que ia Compaiila adqulere como consecuencia del Incumpiimiento en las
obligaciones de los clientes o de las instituciones financieras con las que se realizan inversiones

En Reficar se hace un monitoreo constante a las calificaciones creditictas emitidas por las comparilas
calificadoras de riesgos para las entidades financieras con las que se realizan inversiones o se negocian
instrumentos derivados, con el fin de garantizar que dichas compaiilas cumplen con Ia calificacion
minima definida por la Compafila

El siguiente es el anexo del detalle de las cuentas por cobrar por edades

Menos de 3 Total cartera
No vencidos meses no deteriorada
Saldo corto plazo
Cartera no deteriorada $341,209,839 3 413,390 $ 341,623,229
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22.3. Riesgo de Liquidez

La gestibn de riesgo de liquidez exige realizar una proyeccién integral de los flujos de los activos, pasivos
y operaciones que sean una fuente potencial de exposicion de riesgo para la entidad

Las estimaciones que se efectian estdn basadas en el andlisis de posibles escenarios, de modo que
puedan proyectarse las necesidades de fondeo y fuentes alternativas para su cobertura, asl como los

excesos de liquidez y sus posibilidades de colocacion

Adicionalmente, |as proyecciones establecen supuestos sobre necesidades futuras de fondos para corto
y largo plazo en las cuales se tienen en cuenta cambics en las tendencias de la economia y el mercado
a efectos de evaluar el impacto en los requermientos de fondos en el escenario considerado

El siguiente es el detalle del fiujo de caja previsto desembolsar del principal mas lgs intereses no

descontados scbre los creditos vigentes con la banca internacional

Entre e! 01/01/2018 yEntre of 01/01/2023 y
31/12/2022 31/12/2028

Saldo segun Fiujo de

Caja Pravisto Hasta 31/12/2017

Superior al
31/12/2039

Total

Préstamos (pago de

principal) $ 639,433,080 § 3271857569 § 4342112004 3
Préstamos (pago de
ntereses) 247 667 580 773,593,829 353,217,437

137,678,238 $ 8,390,981,801

2,295,748 1,376,774,595

$ 887,101,569 § 4045451398 § 4695329441 §

139,873,988 § 9767,756,396

22.4. Riesgo de Tasa de Interés

Para el total de la deuda con terceros de la Compaiiia, el 77% se encuentra a tasa fija y el 23% a tasa
variable, este célculo se hace con |a TIR de valoracién a 31 de diciembre de 2016

Al 31 de
diciembre de % de Participacién
2016 de Deuda
Préstamos a terceros
Tasa fija $ 6,173,627,232 7%
Tasa variable 1,815,050,657 23%
$ 7,988,677,889 100%

22.5. Riesgo de Tasa de interés
Valor del gasto financiero  Valor del gasto financiero
proyectado para los 12 proyectado para los 12
meses siguientes, tomando meses sigulentes si la tasa
TIR vigente al 31 de de interés sube 100 puntos

Valor del gasto financiero
proyectado para los 12
meses siguientes si la tasa
de Interés baja 100 puntos

diciembre del 2016 basicos basicos
Préstamos a terceros
Tasa fia $ 59,111576 § 58,711,521 $ 59,518,602
Tasa varable 21,013,759 20871772 21,158,215
$ 80125335 § 79,683,293 § 80,676,817
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22.6. Gestion de Capital

E! principal objetivo de la gestién de capital de la Compafiia es asegurar una estructura financiera que
optimice el costo de capital, que maximice el rendimientc de sus accionistas y permita el acceso a los
mercados financieros a un costc competitive para cubrir sus necesidades de financiacion

El siguiente es el indice de endeudamiento sobre los percdos Informades.

2016 2015
Préstamos $14,972,865,727 $16,080,478,638
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) 213,188,180 415,798,198
Deuda financiera neta 14,759,676,547 15,664 680,440

Patnmonio

8,114,661,185

8,179,698,799

Apalancamiento (1) $

55% $

59%

(1) Patnmonio / Deuda financiera neta

23. Entes Relacionados

Las transacciones con entes relacionados est&n representadas principalmente, por la compra y venta de

bienes y servicios y cperaciones de financiacién

A continuacién se detallan los principales saldos y transacciones con entes relacionados, efectuadas

durante los aflos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Saldos
Obligaciones
Cuentas por Cobrar Financieras Cuentas por Pagar Otros Pasivos

Ecopetrol S A $ 10,649,611 $  1,447,599,594 $ 1,078,467,403 $ 322,757
Ecopetrol Capital AG - §,536,588,242 - -
COMALI 13,804,839 - - -
CENIT —- Transporte y Logistica de

Hidrocarburos - - - 3,837,024
Bioenergy Zona Franca SA S 184,332 - -
Ecopetrot Americas inc - - 2,206,743 -
Saldo a 31 diciembre 2016 $ 24,638,782 $ 6,984,187 836 $ 1,080,674,146 $ 4,159,781
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23. Entes Relacionados (continuacion)

Obligacicnes

Cuentas por Cobrar Financieras Cuentas por Pagar Otros Pasivos

Ecopetrol S A b 7,109,193 $§ 1,368,160,689 $ 148,286,046 $ 551,562
Ecopetrol Capital AG - 5,604,380,418 - -
CENIT - Transporte y Loglstica de

Hidrocarburos - - - 3,665,595
Bioenergy Zona Franca SA S 981,853 - - -
Ecopetrol América Inc -~ - 586,595 -
Saldo a 31 diciembre 2015 b 8,081,046 $ 6972541107 $ 148,872,641 ) 4,217,157

Transacciones en 2016

Venta de productos
terminados y/o

sarvicios Otros ingresos
ingresos
Compounding and Masterbatching - COMAJ 3 98,983,585 $ -
Ecopetrot S A 9,236,387 2,081,054
CENIT-Transporte y Logistica de Hidrocarburos 1,596,023 -
3 109,815,995 3 2,081,054
Costos generales y
Costos Compras gas Compra crudo Servicios profesionales otros servicios
Ecopetrol S A $ 295,944,975 $ 2248,943,878 3 184,205,632 3 6,342,706

24. Contratos y Compromisos

Contratos de Ampliaciéon y Construccion

Ingenierla, adquisicion y construccion

La Compafiia suscribié un contrato de ingenieria, compra y construccion (EPC por sus siglas en inglés)
en noviembre de 2007 cen CB&| Americas Limited, para realizar la ampliacién y modernizacién de la
Refineria El contrato constaba de dos fases.

* Upa etapa inicial de ingenieria de disefio que finaliz6 en febrero de 2009, y

+ Unasegunda en la cual se realizar{a la ejecucién de la amphiacién y modernizacion, sobre una base

{lave en mano por el precio global acordado

Ambas fases incluian la adquisicién por parte del contratista de cualquier servicio o material necesario
para cumplir el cronograma del proyecto

En noviembre de 2008 se firm6 una carta de intencién de prérroga del contrato existente, en la cual se

determin6 que los términos y las condiciones se mantendrian hasta tanto se firmara el contrato para la
fase EPC
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24. Contratos y Compromisos (continuacién)
Contratos de Ampliacién y Construccién (continuacién)

Ingererla, adquisicion y construccion (continuacion)

En junic de 2010, la Compafiia celebrd dos contratos con la empresa CB&l para la ejecucion del EPC
{por sus siglas en Inglés, ingenieria, procura y construccion), bajo la modalidad de costos reembolsables

El alcance incluyé 1a ejecucion de la ingenieria detallada, la gestidn de compras, la construccion e
instalacién, y finalmente la obtencién del completamiento mecanice de todas las unidades Asi mismo
dentro de los contratos se incluy6 el soporte a Reficar para la puesta en servicio y prueba de las
unidades y la obtencion de las garantias de desempefio La duracién de los contratos estuve asociada a
la terminacidn del proyecto de ampliacién y modernizacion

La Ingenieria detallada y los Servicios de procura se llevaron a cabo bajc el contratc con CB&I UK en la
ciudad de Houston USA E| valor de este contrato fue indeterminado, no obstante, las partes
reconocieron que para efectos de garantia el valor total estimado de dicho contrato fuera de USD
$432,164 miles (excluyendo IVA), clarificandose en el contrato, que el valor final corresponderia al que
resulte de sumar todos los montos que se hayan pagado al contratista, o a cuyo pago tenga derecho

La etapa de construccion y completamiento mecanico de las unidades, asi como el soporte en |a puesta
en marcha se celebré con CB&I Colombiana, contrato para ser ejecutado en el sitic de la Refineria en
Cartagena, Colombia El valor de este contrato fue indeterminado, no cbstante, las partes reccnocieron
que para efectos de garantia el valor total estimado de dicho contrato fue de USD $1,083,615 miles
{excluyendo IVA), clarificandose en el contrato, que el valor final corresponderia al gue resulte de sumar
todos los montos que se hayan pagado al contratista, o a cuyo pago tenga derecho

Ofros contractos del proyecto

Para dar continuidad a a ultima fase del proyecto de expansion, se firmaron los contratos de
precomisionamiento, comisionamiento y apoyo del arranque Ios cuales al cierre del periodo tienen los
siguientes valores asf |) Consorcio KGM por US$170,806 miles II) Massy Energy por US $46,954 miles y
1) Conequipos por US $31,388 miles

Con ei Consorcio ICG-ICSAS, se firmo un contrato en enerc de 2014 para la consuitoria especializada y
soperte al proceso de precomisionamiento, comisionamiento, arranque (PC&S) y entrenamiento por un
valor de US $19,016 miles

Contratos para gerenciamiento del proyecto

En noviembre de 2009, la Compafiia suscribié un contrato con el Joint Venture conformado por Foster
Wheeler USA Corporation and Process Consultants Inc El contrato es de cuantia indeterminada El
objeto del contrato comprende el gerenciamiento del proyecto, ia supervision y control de la ingenieria
detallada, supervision y control de las compras de los materiales y de los equipos y/o gestion para la
contratacion de los contratistas definidos en el plan de ejecucién del proyecto, supervisién y control de
los negocios juridicos resultantes del plan de ejecucion para la ingenieria, compras y construccion y, de
ser requerdo por la Compafiia, mediante orden de cambio, ejecutar servicios resultantes del plan de
ejecucion del proyecto y asistencia y soporte para la financiaciéon del proyecto
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24. Contratos y Compromisos (continuacién)
Principales Contratos Operativos
Compras de Crudo y Ventas de Producto

Reficar compra crudes producidos principalmente en el territornio nacional, a Ecopetrol e importa crudo de
proveedores internacionales Los crudos internacionales se compran a precios de oportunidad, los
nacionales a precios paridad exportacion y los importados a pandad smportacién. Los productos se
venden, parte al mercado domeéstico y parte al mercado internacional

En el mercado local el diésel y la gasolina regular se venden a precios regulados, y el jet cuenta con una
férmula regulada directamente por el Ministeric de Minas y Energia, entidad que reconoce un subsidio
positivo o negativo para que los precios reguiados sean equivalentes a los precios internacionales de
estos productos Los productos de exportacién se comerciaiizan a precios de oportunidad, pandad
expartacién

Ecopetro! tiene la opcidn de adquirir productos excedentes de gasolina y diése! de Ia Refineria de
Cartagena para e! abastecimiento del mercado local, mediante contratos autorizados por la Junta
Directiva de Reficar

En el 2018, con todas las unidades de proceso en operacion, se logré suministrar los productos al
mercado nacional de la zona norte—costera y exportar ios volimenes excedentes

Compraventa de Propileno

La Compaiiia ceiebr6 el 18 de enero de 2008 un contrato de compraventa de largo plazo con Propilco,
hoy Esenttia Bajo este contrato, Reficar le suministra a Esenttia una mezcla de propano — propileno
Essentia toma el propileno para procesario en su pianta y le regresa a Reficar el propano contenido en la
mezcla suministrada por Reficar El precio de venta del propileno a Esenttia fue establecido por las
partes mediante una férmula La vigencia del contrato es por 10 afios

Durante el 2016 se iniciaron nuevamente las entregas de propileno a Esenttia, resultado del proceso
productivo de la nueva refineria

Mandato

Reficar suscribid con Ecopetrol, el 30 de diciembre de 2011 y por 10 afios, un Contrato de Mandato para
ia planeacion integrada de la cadena de suministro, comercializacidn de productos y servicios asociados,
compra de crudos, gas natural, productos derivados de hidrocarburos y bitocombustibles En wvirtud de
este contrato Reficar instruye y le otorga a Ecopetrol el poder y ias autorizaciones suficientes para que
en su nombre y representacion, ejecute en forma independiente, con autonomia técnica y administrativa
todas las actividades relacionadas con la planeacién de la cadena de suministro de la Refineria de
manera integrada con la planeacion de ia cadena de suministro de Ecopetrol, la comerctalizacion
nacional e internacional de productos y servicios asociados de ia Refineria y la compra de crudos, gas
ratural, productos y servicios asoclados de origen nacional e internacional Al cierre de 2018 la
remuneracion es de $652 4 millones, valar que se actualiza en jJulio de cada afio de acuerdo con las
necesidades de personal aprobadas, del contratista operador
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24. Contratos y Compromisos (continuacién)
Operacién y Mantenimiento

Segun lo acordado en el contrato firmado el 17 de enero de 2012, el operador (Ecopetrol) le presta a
Reficar en forma independiente, con autonomia técnica y administrativa, los servicios de operacién y
mantenimiento de la Refineria ampliada y modernizada. El plazo de ejecucion del contrato es de 10 afios
y ei valor dei contrato acordado entre las partes, al momento de su firma, fue de cinco mil setecientos
millones de pesos colombianos ($5,700 millones) mensuales mas un bono variable de desempefio se da
por un Tablero Balanceado de Gestién (TBG) alineado con el TBG de Reficar

Con la entrada en operacion de la Refineria expandida se actualizé el valor mensual de la tanfa mediante
el otro si N° 4, firmado e} 15 de marzo de 2016, a una tanfa de $15,542,877, con un valor reajustado, de
acuerdo al aumento de salano para Empleados de ECOPETROL para el segundo semestre de 2016 de
$17,067,633 mensuales

Uso del Puerto

Reficar celebré éste contrato el 23 de marzo de 2007, adquiriendo el derecho al uso de las Instalaciones
portuarias de Ecopetrol, adyacentes a la Refineria, las que utiliza para la importacién y exportacion de
hidrocarburos El precio pagado por el uso de las Instalaciones portuarias est4 conformado por una suma
regulada por la Superintendencia de Puertos y Transporte de Colombia, mas un honorario negociado con
Ecopetrol El contrato considera renovaciones automaticas cada dos afios.

Suministro de Gas Natural

Contrato de suministro de Gas Natural firmado con Ecopetrol y segun el cual Ecopetroi le suministra Gas
de su propiedad a Reficar a precios regulados Existe la obligacién de pagar un consumo minimo
mensual de gas en la refineria establecido en el contrato, si este no es utlizado se hace efectivo el “Take
or Pay”

Transporte de Gas Natural

Contrato firmado con Promigas el 31 de marzo de 2011 por un peniodo de 20 afios El gas suministrado
por Ecopetrol a Reficar es transportado por Promigas a través del Sistema Nacionai de Transporte de la
costa atlantica La capacidad contratada para este servicio de transporte es de 90 Millones de pies
cabicos estandar por dia (MMPCSD), a tarifas reguladas Existe ia obligacion de pagar mensualmente un
transporte de gas minimo establecido en el contrato, si este no es utlizado se hace efectivo el “Take or
Pay”

Suministro de Nitrégeno y Oxigeno

Contrato firmado con Linde el 27 de enero de 2012 por un periodo de 15 afios Estos gases seran
suministrados bajo dos modalidades. la primera, mediante tuberias desde las plantas del contratista en el
area de Mamonal y el Proyecto de Expansién y la segunda, a través de sistemas de respaldo instalados
locaimente en la Refineria de Cartagena para el Nitrégeno y en los predios de Linde para el Oxigeno El

suministro del Nitrégeno se inicié a mediados de 2015 y el del Oxigeno se iniciara a solicitud de Reficar
segun las necesidades del Proyecto de Expansién

57



Refineria de Cartagena S.A.

Notas a los Estados Financieros

24. Contratos y Compromisos (continuacién)
Suministro de Agua Cruda

Mediante convenios celebrados con el Distrito de Cartagena y Acuacar, se adelantaron las obras de
amphacién del acueducto necesarias para lievar al Proyecto de Expansion el agua requernda para su
operacién y se asegur6 este suministro hasta el afo 2048

Operacién y Mantenimiento Unidad de Manejo del Cogque U-113

Contrato firmadoc con Koch Minerals Colombia el 17 de noviembre de 2015 por un periodo de 3 aflos
para la operacién y mantenimiento de la unidad 113, sistema de manejo de petrocoque de la refineria de
Cartagena La fecha de acta de inicio del contrato (Fase previa) fue el 4 de diciembre de 2015 y la fecha
de inicio de |a fase de ejecucion fue el 21 de diciembre de 2015 Este contrato es administrado por
ECOPETROL GRC bajo el contrato de O&M

Contratos de Comercializacitn de Petcoke (Komsa)

Contrato de venta del petcoke generado por la refineria a la firma Kemsa firmado el 24 de agosto de
2012 Por un plazc de 148 meses Todo el producto se envia desde la refineria hasta el Puerto de
Mamonal S A , en camiones especialmente adecuados para evitar la suspension del matenal particulado
y desde este puerto se exporta Este contrato es administrado per ECCPETROL bajo el desarroiio del
mandato de Planeacion y Comercializacion

Contratos de Comercializacion de Azufre

ECOPETROL bajo el mandato de Planeacién y Comerciaiizacion suscribi6 tres contratos de venta de
azufre con las empresas Monémeros, PQP y Quimicos del Cauca La distribucion de ios volumenes se
hace con base en el analisis econémico de la disponibiiidad del balance oferta~demanda

25. informe Sectorial Contraloria General de la Republica y Otras Investigaciones en Curso

En enerc de 20186, la Contraloria General de la Republica (“CGR”) publicé un inferme denominado
“Refineria de Cartagena Lecciones aprendidas y no aprendidas de un megaproyecto’, el cual no
contenia ningun hallazgo administrativo, fiscal, penal o disciplinario Luego la CGR inicié una actuaciéon
especial en enero de 2016, cuyo informe denominado “informe de la Actuacién Especial ai Proyecto de
Modernizacion y Ampliacion de 1a Refineria de Cartagena S A — Reficar-‘qué fue entregado el 5 de
diciembre de 2016, contenfa 36 hailazgos, de Ios cuaies 35 tienen un presunto aicance fiscal y 1 fue
trasladado a la DIAN En enero de 2017 la CGR inici6 otra Actuacion Especial a la Refinerfa
Adicionalmente, la Compafila se encuentra elaborando el plan de mejoramiento correspondiente al
informe presentado por la CGR el 5 de diciembre de 2016 Dicho plan de mejoramiento fue cargado al
Sistema de Rendicién Electrénica de ia Cuenta e Informes {(SIRECI) en enero de 2017

A su vez, la CGR, con fundamento en las facultades otorgadas por el articulo 267 de la Constitucion
Politica, adelanta auditorias, entre otros, sobre los estados financieros de la Compafifa que incluyen la
comprobacién de las operaciones financieras, administrativas y econémicas, conforme a las normas
legales, estatutanas y de procedimientos aplicables asi como la evaluacion del sistema de control internc
contable Los estados financieros de los afios 2015 y 2016 estan sujetos a las auditorias antes
mencionada
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25. Informe Sectorial Contraloria General de la Repiiblica y Otras Investigaciones en Curso
(continuacion)

Por otra parte, la Fiscalia General de la Nacion actualmente tiene abiertas 2 investigaciones relactonadas
con el proyecto de amphacién y modernizacidn de la refineria de Cartagena (el "Proyectc”) Por lltmo, la
Procuraduria General de la Nacion actualmente estd adelantando 1 investigacion en relacton con el
Proyecto

La Administracion de la Compania y sus asescres legales consideran que de resultar algun tipo de
hailazgo de estas investigaciones, la responsabilidad y ias acciones no afectaran los estados financieros
adjuntos

La Compafiia esta cooperando con todos los entes de control y ha dado respuesta de todos los
requerimientos de informacidn que han presentado a la fecha

26. Eventos Posteriores

La Compafiia ha evaluadc los acontecimientos postericres desde la fecha del balance hasta el 3 de
marzo de 2017 y se determiné que nc existen otros asuntos a revelar diferentes a los ya informados
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Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los
estados financiercs, certificamos.

Que para la emision de los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015, y de los
estados de resultados del ejercicio y otros resultados integrales, estados de cambios en el patnmonio y
estados de flujos de efectivo por los aflos terminados en esas fechas, que conforme al reglamento se
ponen a disposicion de los accionistas y de terceros, se han verificado previamente las afrmaciones
contenidas en ellos y las cifras tomadas fielmente de los libros

Dichas afirmaciones, explicitas e implicitas, son las sigutentes.

Existencia Los activos y pasivos de Refineria de Cartagena S A Existen en las fechas de corte y las
transacciones registradas se han realizado durante cada afio

Integridad. Todos fos hechos econdmicos realizados han sido reconocidos

Derechos y obligaciones. Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros y los pasivos
representan probables sacrificios economicos futuros, obtenidos o a cargo de Refineria de Cartagena
S A en las fechas de corte

Valuacién Todos los
Presentacion y re
revelados

entos han sido reconocidos por importes aprapiados
s hechos econémicos han sido correctamente glasificados, descritos y

/
7‘(naury DelaE Martinez
4 Represeptante Legal
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